
 

 

الخطر المالي
بقلم مدير مالي 

أحمد عباس

الخطر المالي

خسائر يخلق وأنه كمياً، قياسه ويمكن موضوعي، مفهوم الخطر وأن النواتج، في المحتمل التقلب هو الخطر
سوف بأيهما التنبؤ يمكن ولا خسائر أو مكاسب الخطر يصاحبه الذي التصرف على يترتب أن يمكن حيث محتمله،

يحدث فعلاً.

الذي التغير إلى للإشارة يستخدم الخطر مصطلح وأن مالية، خسارة لحدوث فرصة هناك أن يعني المالي الخطر
يمكن أن يحدث في العوائد المصاحبة لأصل معين.

قيمة في المرغوب غير بالتغير يرتبط المالي الخطر وأن كمي، بشكل المحسوب التأكد عدم إلي يشير الخطر
المتغير المالي.

وجه على بالمستقبل التنبؤ فيها يمكننا لا التي الحالات مع التعامل في تساعدنا تعريفية أداة إلاَّ هو ما الخطر
اليقين.

 الخطر هو ”الفقد الجزئي أو الكلى المحتمل في قيمة ثروة المساهمين.“ ويمكن تحديد المبررات التالية :

1- أنه يرتبط بشكل مباشر بالهدف النهائي للشركة وهو تعظيم ثروة المساهمين.

2- أنه يرتبط مباشرة بالقرارات المالية بالشركة، والتي تمثل المصادر الرئيسية لأجل :

أ‌- توليد التدفقات النقدية بما يحقق أرباحاً اقتصادية، تزيد من قيمة الثروة المستثمرة من قبل المساهمين.

ب‌- إدارة مخاطر التدفقات النقدية بما يحافظ على ثروة المساهمين، دون ضياع العائد المتوقع أو تآكل الثروة.

وبين لها، القياس أدوات وبين بالشركة، المالية المخاطر مفهوم بين المباشر الربط تحقيق على يساعد أنه -3
الهدف من إدارتها.

أنواع المخاطر

page 1 / 2



وفى المختلفة، الوظيفية المجالات في المالية المخاطر من متنوعة مجموعة تواجه المعاصرة الشركات إن
جميع أرجاء الشركة، ومن هذه المخاطر ما يلي :

مخاطر الأعمال: وهي المخاطر المرتبطة بالصناعة والمجال الذي تعمل فيه الشركة.

مخاطر التشغيل: وهي المخاطر المرتبطة بالنظم الداخلية بالشركة.

مخاطر الإدارة : وهي المخاطر المرتبطة بالوظائف والممارسات الإدارية.

التأكد عدم مع أخرى أطراف مع تعاقدية اتفاقيات في الدخول عن الناشئة المخاطر وهي القانونية: المخاطر
بالوفاء بالالتزامات تجاه هذه الأطراف.

مخاطر الائتمان: وهي المخاطر المرتبطة بفشل الطرف الآخر في الوفاء بالتزاماته.

وهي بالسوق، الأسعار في هبوطاً) أو )صعوداً المرغوبة غير بالتحركات المرتبطة المخاطر وهي الأسعار: مخاطر
تنقسم إلى؛ مخاطر سعر الفائدة، مخاطر سعر العملة أو سعر الصرف، مخاطر أسعار السلع، مخاطر الملكية.

مع عليها المتفق للشروط وفقاً الديون بأعباء الوفاء في الشركة فشل عن الناتجة المخاطر وهي الأموال: مخاطر
الممولين أو المقرضين.

وتسمى صغيرة، قطاعات عدة أو واحد قطاع في الاستثمارات تركيز عن الناتجة المخاطر وهي التركيز: مخاطر
”مخاطر عدم التنويع“.

للمخاطر الكافية التغطية تحقيق في الفشل أو التغطية في الخطأ عن الناتجة المخاطر وهى التغطية: مخاطر
التي تتعرض لها الشركة.

 المخاطر السياسية: وهي المخاطر الناتجة عن القرارات الحكومية مثل الضرائب،التسعير،الجمارك، التأميم.
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