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شراء تمويل عن ناتجة ديون الغالب في وهي (3) منظمة غير أسواق في للتداول القابلة المالية الأوراق بها يقصد
أدى مما . الرأسمالية الأصول بإنشاء الخاصة والقروض الائتمان بطاقات وقروض والسيارات الاستهلاكية السلع

إلى تحويل الديون طويلة الأجل وقليلة السيولة إلى أصول سائلة (4) .

شرائه بعد يقوم جديد مالك إلى الدين مثلاً) (البنك الأصلي المصدر يبيع كأن مختلفة بطرق العملية هذه وتتم
للدين الأصلي المصدر ملكية تبقى أن أو والتأخير القرض على المترتبة والفوائد التسديد أقساط بقبض الديون
من الفوائد قبض يستعجل ولكنه الأصلي للمصدر مستحقاً الدين ويكون القروض على المترتبة الفوائد ببيع ويقوم
لتلك ضماناً الأصلية الديون فتكون يبيعها ثم الديون بتلك مضمونة سندات إصدار أو . أقل بمبالغ ثالث طرف

السندات(1). وتستخدم حصيلة القروض من فوائد وأقساط في خدمة الصكوك التي تم إصدارها .

تحويل بموجبها يمكن طرق عدة تستحدث أن الأمريكية المتحدة بالولايات المالية المؤسسات استطاعت وقد
موجودات البنك في شكل أوراق مالية بعد الحصول على الموافقة والشروط المطلوبة في هذا المجال (2) .

ويتميز سوق تحويل أصول البنك في شكل أوراق مالية أو ما يعرف بـ Securitization بما يلي :

1-  أنها سوق معقدة جداً وتحكمها العديد من القوانين الموضوعة لحماية هذه الأصول .

. Securitization 2-  شيوع التصكيك بالأوراق المالية القابلة للتداول بأنواعها المختلفة

مالية وساحة واحدة مالية سوق markets of Globalization العام نطاق على المالية الأسواق إندماج -3
واحدة تتنافس فيها المؤسسات المالية العملاقة .

يعني وهذا Deregulation بأنواعها والاستثمارات الأموال تدفق لحركة المقيدة والإجراءات الأنظمة إزالة -4
سقوط الأسواق المالية المحمية(1).

شرعاً يجوز لا محرم رباً وهو بفائدة قرضاً المعاملة هذه فإن وعليه بفوائد قروض هي المعاملة هذه وأصل
التعامل به في البنوك الإسلامية .

فإن الأجل قصيرة استثماراتها في التقليدية البنوك تستخدمها والتي السابقة المالية الأدوات في وبالنظر
من كثيراً أن كما والسنة الكتاب في تحريمه على المتفق الربا وهي الفائدة هي عليه تقوم الذي الأساس العنصر
جمهور عند الممنوعة الصور هذه ومن شرعاً محظورة كثيرة صوراً وله الدين بيع على تعتمد المعاملات هذه
هذه في يدخل كما . الربا من ذلك لأن الدين قيمة من أقل المشتري يدفعه بنقد المدين لغير الدين بيع الفقهاء
الكمبيالة حسم أو الخزانة سندات أو القرض بسندات كالتعامل المدين لغير الدين بيع من شرعاً الممنوعة الصور
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قدرتها لعدم نتيجة كبير مأزق في الإسلامية البنوك يجعل مما (2) مصدرها كان أياً الديون سندات من غيرها أو
الشريعة في المحرم الربا من وخالية الأجل قصيرة استثمارية مجالات إلى الكبيرة وحاجتها استخدامها على

الإسلامية .

(3)       منير إبراهيم هندي ، الأوراق المالية ، مرجع سابق ، ص 75 .

(4)       محمد علي القري ، الأسواق المالية . مرجع سابق ، ص 117 .

(1)       محمد علي القري ، الأسواق المالية ، مرجع سبق ذكره ، ص 117-118 . 

(2) Barron's Dictionary of Banks Terms, Second Edition, Thomas fitch, New York,
1993, P.551.

، 272 العدد ، البنوك مجلة الدولية المالية الأسواق في العربي المصرفي الاستثمار ، النشاشيبي حكمت (1)
السنة 25 يناير 1990م ، ص 36-37 .

(2)       فتاوى ندوة البركة " الندوة الرابعة عشرة للاقتصاد الإسلامي " رمضان 1418هـ ، جدة ، ص 237 .
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