
 

 

تأثير مراقبة الصرف على إعادة التوازن إلى ميزان المدفوعات
تأثير مراقبة الصرف على إعادة التوازن إلى ميزان المدفوعات

عام بعد اعتمدت كما السوفياتي, الاتحاد في بدأت وقد المبادلات, ويحدد الصرف سعر يثبت حكومي جهاز هناك
.II 1933 في كل من ألمانيا وإيطاليا, واستحدثت في بعض البلدان أثناء الحرب العالمية

9 بتاريخ الصرف مراقبة تنظيم تم فرنسا وفي التقنية, هذه تستخدم الثالث العالم دول من العديد لازالت وحاليا
أيلول 1939.

1- مراقبة الصرف كوسيلة لمواجهة المضاربة الهادفة إلى خفض قيمة النقد الوطني :

هذه الأموال, رؤوس حركات مراقبة خلال من وإما الجارية, العمليات مراقبة خلال من إما الصرف مراقبة تحدث
Banques) " معتمدة "مصارف بواسطة الصرف عمليات حصول إلزامية عبر تسهيلها إلى يهدف قد المراقبة

Agrées), الصدد هذا في كاملة مسؤولياتها الأخيرة هذه تتحمل أن على.

زيادة طرأت أو المدفوعات ميزان عل تحسن طرأ كلما مرونة أكثر المراقبة قواعد مجموعة تصبح وقد
على احتياطات الصرف.

 

أ- مراقبة العمليات الجارية:

السلطات اتخاذ عدم حال في الأموال لرؤوس تحويل عمليات تحصل أن يمكن واستيراد تصدير بعمليات القيام عند
على فقط تطبق التي الإجراءات من العديد وضع إلى السلطات وتلجأ الاحترازية, الاحتياطات بعض المختصة

التسديدات, وليست على عمليات التصدير والاستيراد في حد ذاتها التي تبقى محررة من كل قيد.

(مراقبة) بضبط يسمح وهذا المصارف, عبر حتما تمر دولية تسديد عملية كل جعل في تتركز الإجراءات هذه
تطبيق الإجراءات الواردة أدناه بواسطة النظام المصرفي:-

-         منع تسديد المستوردات مسبقا.

-         إلزام المصدر بإدخال عائدات الصادرات من العملات الصعبة.

.(touristique Allocation) تحديد سقف المبلغ من العملات الصعبة المخصص للسائح         -

من الغاية إن والخدمات, وواردات) (صادرات السلع على الجارية العمليات منع إلى الصرف مراقبة تهدف لا
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مراقبة الصرف هي بشكل عام الإشراف على تسديد العمليات الجارية من خلال الإجراءات الأساسية التالية:

1- تحديد آجال التسديد عبر الإجرائين التاليين:

من تختلف الإدخال لهذا قصوى آجال توضع الوطني: التصدير عن الناتجة الأجنبية العملات إدخال إلزامية -
الصرف سوق في تباع الأجنبية (العملات مستورديها إلى الصادرات وصول من احتسابها يبدأ أن على أخر, إلى بلد

الداخلي خلال مدة تحددها السلطات النقدية) .

تخلص أن قبل وارداتهم تسديد المستوردون يستطيع لا البداية في المستوردات: لثمن لأجل التغطية منع -
لتسديد الضرورية الأجنبية العملات لأجل الشراء على الإقدام لهؤلاء يمكن لا ذلك إلى بالإضافة الجمارك, من

عملياتهم.

2- تحديد مبلغ العملات الأجنبية المخصصة للأفراد:

تكون أن يشترط المحدد, الصرف سعر أساس على الوطني النقد مقابل الأجنبية العملات على الأفراد يحصل
مخصصة من اجل الرحلات السياحية أو رحلات الأعمال, على أن يتم تحديد عدد هذه الرحلات سنويا.

ب- مراقبة حركات رؤوس الأموال باتجاه الخارج:

تمويل على وحضها الصعبة العملات إخراج من الوطنية المشروعات منع المباشرة: الاستثمارات مراقبة -
استثماراتها في الخارج بقروض خارجية, وتشجيع تحويل رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل.

من الأجنبية المالية الأوراق شراء المقيمين على يمنع الأجنبية: المالية بالأوراق التوظيفات عمليات مراقبة -
غير المقيمين .

-       منع استيراد الذهب : السعر يتحدد داخليا عن طريق العرض والطلب.

من الوطنية المصارف منع عن ينتج وهذا الخارج: في الموجودة الوطنية النقدية الأوراق سوق عزل -
خفية الخارجة النقدية الأوراق تشكل ان لتجنب الأجنبية المصارف تحوزها التي الوطنية النقدية الأوراق استرجاع

أصولا نقدية للمقيمين وقابلة للتحويل إلى عملات أجنبية.

من المصارف ومنع الصعبة بالعملات أصول تكوين من المصارف بمنع المصرفية: الوضعية لمراقبة إجراءات -
محتمل تخفيض على هؤلاء يضارب لا حتى أجنبية) (مصارف الخارج في مراسلين إلى الوطني النقد إقراض

للعملة الوطنية.

ج- مجابهة دخول رؤوس الأموال:

الصرف سعر في لاحق ارتفاع عن الباحثة المضاربة الأموال رؤوس تدفق مجابهة النقدية السلطات على يتوجب
التضخمية, الضغوطات إنعاش على يبعث قد مما الفائدة, معدلات وتخفض للنقد, مفرطا خلقا تغذي والتي

ولمجابهة ذلك تستطيع السلطات النقدية ان تستعمل ثلاث (3) مجموعات أساسية من الإجراءات:

1-     تأطير الودائع بالنقد الوطني العائد لغير المقيمين.

2-     إنشاء سوق صرف مزدوجة.

3-     تحديد قروض المقيمين القادمة من الخارج.

ج-1- تاطير الودائع بالنقد الوطني لغير المقيمين:

في يوضع الذي الوطني للنقد شرائهم مقابل الصرف, أسواق في الأجنبية العملات بيع المقيمين غير يستطيع
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بالنقد الاحتفاظ هو ذلك من المقيمين غير هدف الداخل, في العاملة المصارف أحد لدى مفتوح دائن حساب
بالنقد الاحتفاظ من المقيمين غير لثني الصرف, سعر في لاحق ارتفاع بانتظار المصرفي الحساب في الوطني
الإجراءات من عدد اتخاذ بالإمكان الأموال رؤوس تدفق تشجيع عدم سبيل وفي المذكورة الحسابات في الوطني

وهي على سبيل المثال:

-         إلغاء الفوائد على هذه الودائع.

-         فرض معدل احتياط إلزامي خاص على هذه الودائع (%100 على سبيل المثال).

غير ودائع على متدنية فائدة) (معدل تعويض معدلات عرض على المقيمة التجارية المصارف إجبار -
المقيمين تكون أدنى إلى حد بعيد من معدلات التعويض السائدة في الخارج.

لا التنظيمي الإجراء هذا فبموجب الوطني, وبالنقد الأجنبية بالعملات المصارف بوضعية يسمى ما تأطير -
غير على الوطني بالنقد قرض منح من تمكن إذا إلا مقيم غير من الوطني بالنقد وديعة قبول المصرف يستطيع

مقيم.

ج-2- إنشاء سوق صرف مزدوجة:

في التسبب إلى المضاربة حركات تتجه وعندما تقريبي توازن حالة في الجارية المدفوعات ميزان يكون عندما
متوازن تقريبا هو الرسمي السوق مزدوجة, صرف سوق انشاء في حينها التفكير يبدأ الأموال, لرؤوس كثيف تدفق

وليس على السلطات النقدية التدخل من اجل حماية سعر (معدل) التكافؤ.

المالية- السوق في الوطني النقد على الطلب في الفائض عن ينجم –الذي الصرف سعر ارتفاع إن المقابل في
عليهم يتوجب لأنه النقد, بهذا التوظيف عن المقيمين غير منع إلى يميل التجارية غير العمليات تمويل اجل من

شراؤه بسعر أعلى من سعره الرسمي.

ج-3- وضع حدود لقروض المقيمين القادمة من الخارج:

إلى الصرف أسواق في لنقدها النسبي الضعف فترة في احتياطاتها تعزيز أجل من النقدية السلطات تلجأ
مع القروض هذه لمبلغ حد ووضع الخارج, من الاستدانة على والعام الخاص للقطاعين التابعة المشروعات تشجيع

اخضاع تحققها (تنفيذها) إلى موافقة السلطات النقدية المسبقة.

2- مراقبة الصرف كوسيلة لمواجهة المضاربة الهادفة إلى رفع قيمة النقد الوطني :

المحتمل الكثيف الدخول لمجابهة بل الصعبة, العملات لخروج التصدي أجل من ليست الصرف مراقبة مسألة إن
إلى تؤدي بأن تنذر الأجنبي النقد على المضاربة عن الناتجة العمليات هذه وطني, نقد إلى وتحويله الأجنبي للنقد

رفع قيمة النقد الوطني الذي ينعكس سلبا على الصادرات ويزيد من تدفق الواردات وتتركز الإجراءات فيما يلي:

 

أ- استخدام بعض الآليات التقليدية الشائعة:

يمكن تكرار بعض الآليات السابقة ولكن لاستخدامها لأهداف معاكسة وأبرز هذه الآليات:

أيضا الإجراء هذا ويستخدم :(Lags Leads ,paiement de Termes) التسديد آجال على التأثير -
هذه تخليص تاريخ من اعتبارا تبدأ محددة فترة خلال لمستورداتهم العاجل التسديد على المستوردين لإرغام

المستوردات من الجمارك.

بالنقد كانت سواء تتدهور وضعياتها ترك من منعها أثر على الخارج, تجاه المصارف وضعية تحديد -
للعملات بيع شكل تأخذ المضاربة هذه الوطني, النقد ارتفاع على للمضاربة تجنبا الأجنبي, بالنقد أو الوطني
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الأجنبية وتكوين ودائع بالنقد الوطني.

(ضمن الداخل في الأجنبية المباشرة الاستثمارات تحديد أو تقييد إلى تهدف التي الإجراءات اعتماد -
مجال الإقتصاد الوطني).

المصرف لدى الإلزامية الاحتياطات من مرتفعة مئوية بنسبة الجدد المقيمين (ودائع) أصول تغطية -
المركزي.

ب- إنشاء آلية الصرف المزدوج:

المسمى الصرف سوق في تنجز التجارية فالعمليات لطبيعتها, طبقا الصرف عمليات تتجزأ الآلية هذه بمقتضى
هوامش داخل الوطني, النقد سعر على للحفاظ السوق هذه في يتدخل المركزي المصرف لأن ,(Official) رسميا
العملة سعر فيها يتحدد التي الحرة للسوق تتبع فهي الأخرى العمليات باقي أما الدولية, الاتفاقيات تحددها تقلب
صرف سعر ذو هو التجارية لأغراض المستخدم الوطني النقد الرسمية السوق في والطلب العرض لقانون طبقا

رسمي ثابت.

أما في السوق الحرة فسعر صرف النقد الوطني المستخدم للأغراض المالية قد يكون عائما أو مرنا.

3- إيجابيات وسلبيات ضبط الصرف :

الضبط إجراءات إلى عائد فهذا الأسواق على الضغوطات من المؤقت بالتخفيف يسمح الصرف ضبط كان إذا
السريع البيع على المصدرين إجبار كون وإلى بحت, مضارب طابع ذات المعتبرة العمليات حجم تحديد تتيح التي
الأجنبية العملات على مسبقا الحصول من المستوردين منع وكذلك التصدير, نتيجة المتلقاة الأجنبية للعملات

الضرورية من اجل تسديد عملياتهم, يؤدي إلى تخفيف الضغط مؤقتا عن سوق الصرف.

مؤقتا, تأثيرا سوى لها يكون أن يمكن لا متوازن غير مدفوعات ميزان تمويل في الإجراءات هذه مساهمة أن إلا
التوازن عدم آجلا, أم عاجلا الصرف) (سوق السوق هذه في يظهر سوف الإجراءات هذه من الرغم على لأنه
ليس (والتي المقيمين غير خلفها يقف التي المضاربة عمليات إليه مضافا الجارية المدفوعات ميزان في الصافي

لضبط الصرف تأثير مباشر عليها), أو المقيمون (عمليات الغش والعمليات التي لا تخضع للضبط والقانون).

وهناك مساوئ تترتب عليها كلفة مرتفعة نسبيا يقع عبؤها على المجتمع, ويتوضح ذلك بإيجاز من خلال التالي:

في أيضا بل العامة الإدارات في فقط ليس ضاغط إداري جهاز تخصيص يفرض الصرف تنظيم تطبيق ·
المصارف التي تجبر على إنشاء وتطوير أقسام ودوائر للضبط والمراقبة.

التوازنات فعدم الأسباب, على التأثير من بدلا النتائج على التأثير يعني الصرف نظام على التأثير ممارسة ·
الاقتصادي الوضع على التأثير من تبدأ ذلك ومعالجة الداخلية التوازنات في الأساسي سببها تجد الخارجية

الداخلي, وإذا لم يحصل ذلك فهناك انحرافات سوف تظهر وتعرض للخطر النمو الاقتصادي في المستقبل.

 

لطلـــبة الســــنة الرابعة ليـــسانس

تخصص:    مالية  ،  نقود   وبنوك

إعداد الـــــدكتور: مفــــــــتاح صــــــــالح

أستــــــــاذ محـــــاضر قــــسم الاقتــــــصاد

جــــــــــــامعة بســــــــــكرة
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