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المالـي بمفهومه الحديث وليداً للظروف التي نشـأت في مطلع الثلاثينـات مـه هـاا القـرن   لتحليل  يعتبر ا

وهــي الفتــرت التــي تميــزت بالبســاد الببيــر الــاا ســاد الولايــات المتحــدت ارمريكيــة   الــاا أدت  روفــه  لــ  

ة   ارمــر مارســتها بعــا  دارات الشــرتات مات الملبيــة العامــالبشــع عــه بعــا عمليــات  ــ  وخــداع 

حــــد ســــوا    وحــــدا بالمشــــر وع  لــــ  التــــدخل   وفــــر  نشــــر الــــاا أاــــر بالمســــاهميه والمقراــــيه علــــ  

المعلومــات الماليــة عــه مثــل هــا، الشــرتات   وقــد أدل نشــر هــا، المعلومــات  لــ   هــور و يفــة  ديــدت 

 و يفة التحليل المالي . للإدارت المالية في تلك الفترت   وهي

 

مزيداً مه ارهميـة لـدل البثيـر مـه مسـتعمليه   لمـا يقدمـه لهـم  لتحليل المالي يكتسب ومنا ملك التاريخ وا

مه معلومات مات دلالة هامة في معظم الحـالات التـي يتناولهـا   وقـد تانـن البنـوا التواريـة واحـدت مـه 

 . الوهات التي أولن التحليل المالي أهمية تبيرت

 

 مقدمة 



 
 
 

المتاحــة عــه مؤسســة مــا  عمليــة معالوــة منظمــة للبيانــات الماليــةيعــر ف التحليــل المــالي بأنــه   ــارت عــه 
للحصول عل  معلومات تسـتعمل فـي عمليـة اتخـام القـرارات وتقيـيم أدا  المؤسسـات التواريـة والصـنا ية 

لية(   وتوق ع ما سيكون في المااي والحاار   وتالك في تشخيص أية مشكلة مو ودت )مالية أو تشغي
 مـع وتصـحيل للبيانـات الماليـة ل ويتطلب تحقيق مثل ها، الغاية القيام بعملية عليه الواع في المستقب

وتقــديمها بشــكل مختصــر ونمــا يتناســب وعمليــة اتخــام القــرار   وتتحقــق  ايــة التحليــل المــالي مــه خــلال 
 تقييم ارمور التالية :

 
المصادر التي ( المتمث ل في أصول المؤسسة و Financial Structureالترتيب المالي للمؤسسة ) -1

 رموال لحيازت ها، ارصول .حصلن منها عل  ا
 

( المتمث لــة فــي المراحــل التــي يمــر جهــا  نتــــا  الســلعة )أو Operating Cycleدورتهــا التشــغيلية ) -2
 الخدمة( ونيعها وتحصيل ثمنها .

 

 لمؤسسة عل  مدل سنوات عدت .( التي يتخاها أدا  اTrendsالإتواهات ) -3

 

ــة ) -4 ــة   Flexibilityالمرونـــ ــر المتوقعـــ ــع ارحـــــدا   يـــ ــة للتعامـــــل مـــ ــا المؤسســـ ــع جهـــ ــي تتمتـــ ( التـــ
 كالإنحراف في المبيعات والإنحراف في التدفقات النقدية بسبب  روف خاصة أو عامة .

 
ا تقــدم   نســتطيع القــول بــأن التحليــل المــالي هــو   ــارت عــه عمليــة منظمــة تهــ دف  لــ  تعــر ف مــوا ه ممــ 

هـا   وملـك مـه خـلال يزها   وعلـ  مـوا ه الفـعع لواـع العـلا  الـلازم لالقوت في واع المؤسسة لتعز 
القرا ت الوا ية للقوائم المالية المنشورت   بالإاافة  ل  الإستعانة بالمعلومـات المتاحـة ومات العلاقـة مثـل 

 أسعار ارسهم والمؤشرات الإقتصادية العامة .
 

 لمـام بـه وفهـم ةليـة عملـه مـه قبـل البثيـريه   لبـهحليل المـالي بسـيف فـي مفهومـه النظـرا لسـهولة الإوالت
هنــاا صــعونة تبيــرت فــي تطبيقــه   لبــون التطبيــق الســليم يحتــا   لــ   لمــام تبيــر بالمحاســ ة والإقتصــاد 

 والظروف الخاصة المحيطة بالمؤسسة مواوع التحليل وإدارتها وقدرات ها، الإدارت .
ت   أنــه قــائم علــ  الحكــم النــابع مــه المعرفــة والخبــر  مــه هــاا المنطلــق   ننظــر  لــ  التحليــل المــالي علــ و 

أكثــر مــه تونــه عمليــة ميكانيكيــة مبنيــة علــ  أســه محــددت   ويؤيــد هــاا المنطــق الإخــتلاف فــي و هــات 
 النظر التي مه الممكه أن يخر  جها شخصان قاما جتحليل ميزانية مؤسسة واحدت .

 مفهوم التحليل المالي 
 



 



 
 
 
 
 
 
 
 

الصـلة جهـا   هـاا سـات مواـوع التحليـل وإتخـام القـرارات مات يستعمل التحليل المالي لتعـرف أدا  المؤس
 ويمكه استعمال التحليل المالي لخدمة أ را  متعددت وأهمها :

 
 (Credit Analysis. التحليل الإئتماني )1

 
ع أن يوا ههـا فـي علاقتـه مـع يقوم جهاا التحليل المقر  وملـك جهـدف التعـرف علـ  ارخطـار المتوقـ

اداً  لــ  نتيوــة هــاا التقيــيم   وتقييمهــا وننــا  قــرار، بخصــوع هــا، العلاقــة اســتن المقتــر  )المــديه(  
وتقـــدم أدوات التحليـــل المـــالي المختلقـــة للمحلـــل   بالإاـــافة  لـــ  اردوات ارخـــرل   الإ ـــار الملائـــم 

ك لما لها، اردوات مه قدرت في تعرف المخـا ر والفع ال الاا يمكنه مه اتخام القرار المناسب   ومل
ــائ  لماليــــة  ما مــــا  ــــرل التحليــــل المناســــب للقــــوائم الا ماليــــة للمقتــــر  وتمــــن القــــرا ت المناســــ ة للنتــ

 المستخر ة مه التحليل .
 
 
 (Investment Analysis. التحليل الإستثماري )2

 
سـتعملة فـي موـال تقيـيم الإسـتثمار فـي  ن مه أففل التطبيقـات العمليـة للتحليـل المـالي هـي تلـك الم

لومهـور المسـتثمريه مـه أفـراد وشـرتات ات   وأسناد القـر    ولهـاا ارمـر أهميـة بالغـة أسهم الشرت
 ينصب اهتمامهم عل  سلامة استثماراتهم وتفاية عوائدها .

 
ت لتشــمل ولا تقتصــر قــدرت التحليــل المــالي علــ  تقيــيم ارســهم والســندات وحســب   جــل تمتــد هــا، القــدر 

 موالات .ارية التي تتحل  جها والإستثمارات في مختلع التقييم المؤسسات نفسها   والبفا ت الإد 
 

 استعمالات التحليل المالي
 



 
 
 

 يحصل المحلل المالـي عل  المعلومات اللازمة للتحليل المالـي مه نوعيه مه المصــادر الرئيسية هي :
 مصادر معلومات داخلية .1
 مصادر معلومات خار ية .2

ليـــل المـــالي   تـــالك حســـب ، علـــ  أا منهمـــا حســـــب  بيعـــة وأ ـــرا  عمليـــة التحويتوقـــع مـــدل اعتمـــاد 
ــ ــرات المطلونــــ ــة المؤشــــ ــة  بيعــــ ــرات تميــــ ــي مؤشــــ ــل هــــ ــ ي ة  Quantitativeة أا هــــ ـــرات وصــــ أم مؤشـــــ

Qualitative  . 
 

 ويمكن بشكل عام حصر مصادر تلك المعلومات فيما يلــي :
دخل   منشـورت   وتشـمل الميزانيـة العموميـة   قائمـة الـالبيانات المحاسـبية الختاميـة المنشــورت و يـر ال .1

 مرفقة جتلك البيانات .قائمة التدفقات النقدية   والإيفاحات ال
 تقرير مدقق الحسابات والتقرير الختامي رعفا  موله الإدارت . .2

 التقارير المالية الداخلية التي تعد ر را   دارية   مثل التوقعات والتنبؤات المالية . .3

 ومكاتب السمسرت . علومات الصادرت عه أسواق المال وهيئات البورصةالم .4

الصــحع والموــالات والنشــرات الإقتصــادية التــي تصــدر عــه الهيئــات والمؤسســات الحكوميــة ومراكــز  .5
 اربحا  .

 المكاتب الإستشارية . .6
 

 
 
 
 

ــريه ر ـــم اخـــتلاف ار ــه موـــال اهتمـــام البثيـ ــن منـ ــالي اســـتعمالات واســـعة  علـ ــل المـ ــداف التـــي للتحليـ هـ
 اسعاً ما يلي :لوهات التي تستعمل التحليل المالي استعمالًا و يتطلعون  ليها مه تطبيقاته   ومه ا

 .  دارت المؤسسة نفسها2    . المستثمرون 1
 الدائنـــــون  . 4  . سماسرت اروراق المالية3

 . المصالل الحكومية6    . العاملـون 5
 . المؤسسات المتخصصة بالتحليل7

مــات تختلــع عــه المعلومــات التــي تحتا هــا ســع  تــل فئــة مــه هــا، الفئــات  لــ  الحصــول علــ  معلو وت
 رخرل   وملك لإختلاف الغاية مه الحصول عل  المعلومات لدل تل منها .الفئات ا

 مصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي 
 

 التي يوفرها التحليل المالي  ستخدمو المعلوماتم
 



 
 
 
 
 
 

 هناا مظهران رئيسيان لها، الو يفة هما :
 
 

 (Technical Aspectالمظهر الفنّي ) -أ  
 معروفة وملك للقيام بما يلي :ن ي عل  استعمال الم ادئ الريااية والمالية الويقوم المظهر الف

 احتساب النسب المالية -1
  عادت صيا ة المعلومات بشكل أقرب للفهم -2
 مقارنة المعلومات المستخر ة بما هو متوقع ونالمعلومات المتاحة عه المؤسسات ارخرل  -3

 

 
 (Interpretive Aspectالمظهر التفسيري ) -ب
الإستعانة   لنتائ  العملية الفنية في التحليل المالي بعد  يهدف هاا المظهر  ل  القيام بعملية فهم وتفسيرو 

 بالمعلومات التالية : 
 

   وتشمل ما يلي : . خلفية المؤسسة 1
 شكلها القانوني  -أ   
 ملبتيها  –ب 
  دارتها  –  
  بيعة نشا ها  -د  
 المنافسة  -هـ

 
 ممثلًا بما يلي :  المؤسسة. المحيط الذي تعمل فيه 2

 ة التي تنتمي  ليها خصائص الصناع -أ    
 مرتز المؤسسة في الصناعة  -ب  
 السوق الاا تعمل فيه  -   
 ارنظمة الحكومية التي تعمل في  لها  -د   

 ( orporate FinanceCدور المحلل المالي )
 



 القدرت عل  التبيف  -هـ
 
 
 
 
 

 
 
 

دت في القوائم المالية  ل  معلومات يمكه القول بأن التحليل المالي هو عملية تحويل البيانات المالية الوار 
ت الإيواجيــة فـــي المؤسســة   ولمعالوـــة اس لإتخـــام قــرارات مســـتنيرت ر ــل تعزيــز الإتواهـــاتســتعمل تأســ

بعــا الممارســات الخا ئــة مثــل الســيطرت علــ  بعــا التبــاليف أو معالوــة نقــص متوقــع فــي الســيولة   
 التالية :ونشكل عام   يهدف التحليل المالي  ل  تحقيق الغايات 

 
 تعر ف حقيقة الواع المالي للمؤسسة .1
 

 تحديد قدرت المؤسسة عل  خدمة دينها وقدرتها عل  الإقترا   .2
 

 تقييم السياسات المالية والتشغيلية المت عة .3
 

 الحكم عل  مدل تفا ت الإدارت .4
 

 

 تعر ف الإتواهات التي يتخاها أدا  المؤسسة .5
 

 تقييم  دول الإستثمار في المؤسسة  .6

 

 اصة بالرقابة والتقويمادت مه المعلومات المتاحة لإتخام القرارات الخالإستف .7
 

 معرفة واع الشرتة في قطاعها .8
 

 (Objectives Of Financial Analysisأهداف التحليل المالي ) 
 

 



 
 
 

 الفصل الثاني
 القوائم المالية 

 
 أنــواع المؤسســات 
  التعريف بالقوائم المالية 
 أدوات التحليـل المالـي 

 



 
 
 

سســة المــالي ونتــائ  عملياتهــا خــلال فتــرت تهــدف القــوائم الماليــة  لــ   عطــا  صــورت دايقــة عــه واــع المؤ 
ــداد  معينـــة   ــام ب عـ ــة القيـ ــ ة مهمـ ــة المحاسـ ن مهنـ ــد تولـــ  ــادئ وقـ ــة مـــه الم ـ ــل موموعـ ــوائم فـــي  ـ ــا، القـ هـ

 المحاسبية المتعارف عليها   والتي واعن الإ ار العام لمهنة المحاس ة امه ما يلي :
 
 اياس مو ودات الوحدت الإقتصادية -1
 

 الإقتصادية وحقوق أصحاجها جيان التزامات الوحدت -2
 

 ونات الوحدت وحقوق أصحاجها خلال الفترت المحاسبيةايمة مو ودات ومطلجيان التغيرات في  -3
 

 التعبير عه ايم المو ودات والمطلونات جوحدت العملة المستعملة -4
 

حيـــث ومـــه المعلـــوم أن لانشـــطة التـــي تمارســـها المؤسســـات التواريـــة أثـــر فـــي ترتي ـــة قوائمهـــا الماليـــة   
ــاً بـــاختلاف نشـــات المؤسســـات   لـــاا   وقبـــل اســـتعر تختلـــع ارهميـــة النســـبية لمختلـــع البنـــود  وهر  ا  يـ

القــوائم الماليــة   سنشــير بســرعة  لــ  ارنشــطة المختلفــة التــي تمارســها المؤسســات   والســمات ارساســية 
 ية .التي يتصع جها تل نشات وأثر ملك عل  مكونات جنود الميزانية مه الناحية البم  

 
 
 

 (Types Of Firmsأنواع المؤسسات )
 

 صنيف المؤسسات  ل  أرنعة أنواع وملك مه حيث  بيعة النشات الاا تقوم به وهي :ه تيمك
 
 (Manufactures. المؤسسات الصناعية )1

 
وهي المؤسسات التي تبيع منتوات قامن جتصنيعها أو توميعها باستعمال مواد خام وةلات وعم ال   

الثاجتـة   تمـا تتطلـب أيفـاً اسـتثماراً تبيـراً   يعة ها، النشات استثماراً تبيراً فـي المو ـودات وتتطلب  ب
)نســبياً( فــي الحســابات المدينــة وال فــاعة بمختلــع أنواعهــا   أمــا  انــب المطلونــات مــه الميزانيــة   

 القوائـم الماليــة 
 

 



المطلونات فيتميز بارتفاع حقوق أصحاب المؤسسة   وتالك ارتفاع الديون الطويلة ار ل   وتتمثل 
 ار ل وديون المورديه . القصيرت ار ل جديون البنوا القصيرت

 



أما قوائم الدخل لمثل ها، المؤسسات   فيتوقع أن تظهر هامشاً رنحياً عالياً لإرتفاع المخـا ر   تمـا 
 يتوقع  هور مصروفات  دارية وعمومية عالية أيفاً .

 
 
 (Wholesalers. مؤسسات البيع بالجملة )2

 
واسع   وتتميز هـا، المؤسسـات بارتفـاع حوـم المؤسسات التي تتعامل جتوارت السلع عل  نطاق   وهي

ــا رأســـما ــائع   أمـ ــابات المدينـــة ونال فـ ــودات بالحسـ ــم مو ـ ــز معظـ ــالي   حيـــث تترتـ ــل الإ مـ لها العامـ
 المو ودات الثاجتة فقليلة ارهمية .

 
لقصـير ار ـل مـه البنـوا والمـورديه   وتم ول مو ـودات ها، المؤسسـات بالإعتمـاد علـ  الإقتـرا  ا

بياً لانخفــا  الحا ـــة فــي مثـــل هـــا، ر الااتيــة والقـــرو  الطويلــة ار ـــل فهـــي قليلــة نســـأمــا المصـــاد 
ــع  ــا، المؤسســـات تبيـ ــابقاً   رن مثـــل هـ ــرنا سـ ــا أشـ ــة تمـ ــتثمار فـــي المو ـــودات الثاجتـ ــة  لـــ  الإسـ الحالـ

رهـا بأنهـا منخففـة وهوامشـها الرنحيـة منتوات  اهزت دون أن تفـيف لهـا شـيئاً   لـاا توصـع مخا 
ه هــا، المؤسســة مــه أرنــا  تعتمــد لتشــغيل لــديها منخففــة أيفــاً   تــالك فــ ن مــا تحققــومصــروفات ا

بالدر ة ارول  عل  معدلات الدوران المرتفعة لديها   حيث تعادل مبيعاتهـا أاـعاف مو وداتهـا فـي 
 معظم ارحيان .

 
 
 (Retailers. مؤسسات البيع بالمفرق )3

ــتهلك  ــا للمسـ ــع منتواتهـ ــي تبيـ ــات التـ ــا   ويتموهـــي المؤسسـ ــا   توارتهـ ــلعة التـــي تتعـ ــائي للسـ ــز النهـ يـ
الإستثمار في المو ـودات الثاجتة لدل ها، المؤسسات بارتفاعه مقارنة مع مؤسسـات البيـع بالوملـة   

ام المســتهلك مــه خــلال الــديكور الوميــل  والعــر  ويعــود الســبب فــي ملــك  لــ  ر بتهــا فــي  لــب اهتمــ 
 الوا اب للسلع والخدمات .

 
ــاً بالموســـمية   بصـــغرها وانخفـــا  ت توـــارت الموتتصـــع مؤسســـا فـــر ق   والتـــي يتميـــز نشـــا ها أحيانـ

 رأسمالها واعتمادها عل  القرو  القصيرت ار ل لتمويل عملياتها .
 

ة لإرتفـــاع وتبيــع هــا، المؤسســات للمســـتهلك النهــائي   هــاا ويتوقــع أن تبـــون هوامشــها الرنحيــة عاليــ
 تباليف الإعلان والتسويق والديكور .

 



 



 
 
 (Utilities. مؤسسات الخدمات )4

ــا   ــل البهرنـ ــرت   مثـ ــديمها م اشـ ــد تقـ ــتهلاكها عنـ ــتم اسـ ــة يـ ــر ملموسـ ــلعاً  يـ ــة سـ ــات الخدمـ ــع مؤسسـ تبيـ
 والمواصلات والخدمات المهنية .

 
ــا،  د هـ ــد  ــدمات لتعـ ــات الخـ ــات مؤسسـ ــد لميزانيـ ــام موحـ ــوم  عـ ــع نمـ ــعب واـ ــوع ويصـ المؤسســـات ولتنـ

 در تمويلها .ناا صفات عامة تومع جيه ترتي ة مو وداتها ومصاالخدمات التي تقدمها   ولبه ه
 

وقد تبون ال فاعة منعدمة أو قليلة الحوم لـدل هـا، المؤسسـات لبيعهـا خـدمات  يـر ملموسـة   أمـا 
ــال فـــي مؤسســـات  ــا هـــي الحـ ــم تمـ ــا تبـــون تبيـــرت الحوـ ــاً مـ ــة فغال ـ ــارات  المو ـــودات الثاجتـ النقـــل والقطـ

مـــه رأس المـــال  للاســـلبية   أمـــا مصـــادر التمويـــل فغال ـــاً مـــا تبـــون ومؤسســـة المواصـــلات الســـلبية وا
 والديون الطويلة ار ل .

 



 
 
 
 

واســعة مــه المعلومــات الماليــة والإقتصــادية والإ تما يــة  ة ن  المحلــل يحتــا  لإتخــام قــرار،  لــ  موموعــ
يـــة تعتبـــر ارهـــم مـــه جــــيه المعلومـــات الماليـــة المو ـــودت فـــي القـــوائم المال والسياســـية والقانونيـــة    لا  أن

 ها المحلل لاس اب التالية :المصادر التي يعتمد علي
 
 مواوعيتها    م أنها تتحد  عه نتائ  تاريخية فعلية .1
 تقديمها لمعلومات تمية يمكه اياسها ومقارنتها والإستنتا  منها .2
 ل الوميع وهي وحدات النقد المستعملةاستعمالها لوحدت اياس مفهومة لد  .3
 
 

 (Income Statementقائمة الدخل ) أولًآ :
 

تهدف هـا، القائمـة  لـ  ايـاس نتيوـة عمليـات المؤسسـة لفتـرت زمنيـة معينـة   لـاا فهـي   ـارت عـه 
ملخص للمبيعات المتحققة والمصروفات التـي تببـدتها المؤسسـة لتحقيـق هـا، المبيعـات   ويمثـل 

ــيه ــا جـ ــة  هـــايه البنـــديه الـــرنل )أو الخســـارت( التـــي حققتهـــا الفـــرق مـ المؤسســـة خـــلال الفتـــرت الزمنيـ
 المعنية .

 
وإما تحقــــق للمؤسســــة دخــــول أخــــرل عــــدا المبيعــــات   أو ترتــــب عليهــــا مصــــروفات أخــــرل عــــدا 
المصاريف العادية   يتم تصنيف ها، الدخول والمصاريف في جنود مستقلة اـمه قائمـة الـدخل 

 باستمرار في معظم الحالات .ة لعمليات المؤسسة العادية تما أنها لا تتبرر رنها لم تبه نتيو
 

ــة  ــرت الحاليـ ــلًا للفتـ ــكل دخـ ــي تشـ ــر التـ ــد العناصـ ــب جتحديـ ــوم المحاسـ ــدخل يقـ ــة الـ ــداد قائمـ ــد  عـ وعنـ
والعناصر التي تشكل نفقات مستحقة خلالها   وتـتم المقارنـة جينهـا لتحديـد الـدخل   أمـا  ما تبـيه 

الفتـــرت الماليـــة التـــي  ر مســـتحقة فيـــتم التصـــنيف اـــمه ارصـــول لحـــيه انقفـــا و ـــود نفقـــات  يـــ
 تستفيد منها .

 
 
 

 ( Financial Statementsالتعريف بالقوائم المالية )
 

 



 
 
 
 
 
 

وتعكــه هــا، القائمــة نتــائ  أعمــال المؤسســة علــ  الفتــرات الزمنيــة مات العلاقــة   هــاا وتســتخر  
 قائمة الدخل مه عدت حسابات باختلاف  بيعة المشروع منها :

 
 الصنا يةحساب التشغيل للمشاريع  -أ   

 
 ةحساب المتا رت للمشاريع التواري -ب 

 
 حساب اررنا  والخسائر –  
 

 
 
 
 أهمية قائمة الدخل ❑

 
مه أهـم أهـداف المحاسـ ة تعـرف الـدخل الصـافي المتحقـق مـه المشـروع خـلال الفتـرت الزمنيـة مواـع 

 الإعت ار   رن تعر ف الدخل ارورا في الموالات التالية :
 

 مه تعر ف نتائ  استثماراتهم تمكيه المالبيه -أ   
 

 قابة عل  سلامة أوااع المؤسسة وامان أموالهمالدائنيه في الر تسهيل مهمة  -ب 
 

 تسهيل مهمة الإدارت في التخطيف والرقابة وتوزيع اررنا  -  
 

 تمكيه المحلليه مه تقييم جدائل الإستثمار في مختلع المشروعات  -د  
 



 
 
 
 مثال على قائمة الدخل  ❑
 
 
 بالدينـــار 

 4200 المبيعات 

 ( 2800) تبلفة المبيعات 

 1400 مجمل ربح العمليات

 ( 950) المصروفات الإدارية والعمومية ومصروفات البيع والتوزيع

 ( 100) الإستهلاا

 350 صافي ربح العمليات

 ( 50) فائدت مدفوعة

 300 صافي ربح العمليات بعد الفائدة

   يرادات أخرل :

 10 بواة* فائدت مق

 15 * أرنا  أسهم

 10 * رنل جيع مو ودات 

 35 

 ( 25) مصروفات أخرل 

 320 صافي الربح قبل الضريبة

 ( 160) %(50اري ة )

 160 صافي الربح بعد الضريبة

 
 



 

 

 عناصر قائمة الدخل ❑
 

 (Gross Sales, Revenue, Incomeالمبيعات أو الإيرادات ) -1
 

م  المتحقق  الدخل  عه  وللوصو وهي   ارت  ارساسية    الإقتصادية  الوحدت  عمليات  ل  ل  ه 
 عناصر التالية : صافي المبيعات يطر  مه مومل المبيعات ال

 مردودات المبيعات  -أ  
 
 الخصم المسمو  به -ب 

 
 
 (Cost Of Goods Soldتكلفة المبيعات ) -2

 
عر  هاا البند فيما يتبون هاا البند مه البلفة المرت طة بالوحدات المبيعة   وتختلع  ريقة  

م ونفاعة تحن  نا ية    م أن المتا رت لا تتطلب و ود مواد خاجيه الوحدات التوارية والص
 التصنيع ومصروفات تصنيع .

 
 وتظهر تبلفة ال فاعة ) للمؤسسة التوارية ( تما يلــي :

 
 

 بفاعة أول المدت   
 +  مشتريات 

100 
1550 

 1650 ال فاعة المتاحة للبيع     

 150 بفاعة ةخر المدت   -

 1500 تكلفة المبيعات      

 



 
 

أما المشروعات الصنا ية   فتعـد قائمـة تبـيه تبلفـة ال فـاعة المصـنعة التـي تشـ ه فـي  بيعتهـا 
ال فـــاعة المشـــترات فـــي المشـــروعات التواريـــة   وتظهـــر تبلفـــة ال فـــاعة المصـــنعة علـــ  النحـــو 

 التالي :
 
 

 تكلفة البضاعة المصنعة للفترة 
 2001/ 12/ 31المنتهية في  

  :  امــواد خـم  -أ  

 100 مواد خام أول المدت 

 850 +   مشتريات مواد خام

 950 مواد خام متاحة للإستعمال 

 ( 20) مواد خام في نهاية المدت   -

 930 تكلفة المواد الخام

 520 عمل مباشر  - ب

  مصروفات صناعية غير مباشرة   -ج 

 140 عمل  ير م اشر

 40 مواد  ير م اشرت

 220 صيانة   تأميه   متفرقة

 100 استهلاا المصنع

 500 مجمل المصروفات الصناعية غير المباشرة

 440 +   بفاعة تحن التصنيع / أول المدت

 140 بفاعة تحن التصنيع / ةخر المدت    -

 ( 300) التغير في البضاعة تحت التصنيع  -د  

 1650 أ + ب + ج + د (كلفة البضاعة المصنعة ) 

 



تم احتساب تلفة المبيعات جنفه الطريقة المط قة  ال فاعة المصنعة   ي  هاا ونعد احتساب تلفة
 في المؤسسات التوارية   وملك تالتالي :

 

 كلفة المبيعات  
 1650 كلفة ال فاعة المصنعة     

 300 +   بفاعة  اهزت أول المدت

 ( 350) بفاعة  اهزت ةخر المدت   -

 1600 كلفة البضاعة المباعة     

 
 (Gross Marginعمليات )ربح ال مجمل -3

 وهو   ارت عه الفرق جيه صافي المبيعات وتبلفتها .
 

 (Operating Expensesمصروفات التشغيل ) -4
وتشــمل مصــروفات البيــع والتوزيــع   وهــا، جـــدورها تشــمل رواتــب ر ــال المبيعــات وعمـــولات  -

 معار  .البيع والإعلان وال
ــمل ا - ــة وتشـــ ــة والعموميـــ ــروفات الإداريـــ ــال والتد المصـــ ــائل الإتصـــ ــة ووســـ ــب الإداريـــ ــة لرواتـــ فئـــ

 والإاا ت والرسوم القانونية وتباليف التدقيق .

 
 (Other Revenues & Expensesالدخول والمصروفات الأخرى ) -5

الإيوـارات   أمـا  وتشمل اررنا  المتحققة مه فوائد اررصـدت   واررنـا  مـه الإسـتثمارات ودخـل
 ريف المشاجهة في  بيعتها للدخول ارخرل .المصاريف ارخرل   فهي المصا

 
 ( Extraordinary Gains & Lossesأرباح أو خسائر غير عادية ) -6

ويتم عر  هاا البند بشكل مستقل في قائمـة الـدخل   ويصـنع اـمه هـاا البنـد العنصـر الـاا 
 يحقق المعايير التالية معاً :

 أن يكون  ير عادا في  بيعته - أ  
 في حدوثه ير متبرر  –ب 
 لـه أهميـة نسبيـة  –  

 
 ضريبة الدخل  -7
 



 صافـي الربح -8
 
 

 (Balance Sheetالميزانية العمومية )ثانياً : 
هـــي   ــــارت عـــه صــــورت للمؤسســــة فـــي لحظــــة معينــــة مـــه حياتهــــا   تبــــيه المـــوارد المتاحــــة لهــــا 

 يها ها، الموارد .والإستخدامات التي و هن  ل
 

  ل   انبيه هما : وتقسم قائمة المرتز المالي
 

ويمثل المو ودات   وهي   ارت عه ارصول التي تملبها المؤسسـة  الجانب الأيمـن : -أ  
 وتستعملها ر ل تحقيق الدخل 

ويمثــــل المطلونــــات وحقــــوق المســــاهميه   وهــــو يبــــي ه المــــوارد التــــي  الجانب الأيسـر : -ب
يـــل هـــا المؤسســة علـــ  ارمــوال التـــي اســتخدمتها فـــي تمو حصــلن من

 مو وداتها المختلفة .
 
 

وتعــد هــا، القائمــة عــادتً لفتــرت زمنيــة تــدع  الفتــرت المحاســبية   وقــد  ــرت العــادت أن يكــون  ــول 
الفتـــرت الزمنيـــة التـــي تعـــد عنهـــا الحســـابات للمؤسســـات المختلفـــة ســـنة واحـــدت   دون أن يمنـــع مـــه 

 سنوية   أو نصع سنوية . ية داخلية لفترات أسبو ية   أو شهرية   أو رنع عداد جيانات مال
 

ونســـبب تــــون الميزانيــــة ملخصـــاً للموقــــع المــــالي للمؤسســـة فــــي لحظــــة معينـــة   ف نهــــا تتصــــع 
بالسكون لبيانها للموقع المالي للمؤسسة   في لحظة واحـدت فقـف   ولا تصـ ل بعـدها ممثلـة لهـاا 

تغيـر الواـع المـالي  والشـرا  والوفـا  والإسـتدانة لا تتوقـع ونالتـاليالواع   رن عمليـات البيـع  
 للمؤسسة بشكل مستمر .

 
ــأثر بموموعـــة  ــة المو ـــودات تتـ ــة مـــه العوامـــل   فترتي ـ ــة بموموعـ ــانبي الميزانيـ ــة  ـ وتتـــأثر ترتي ـ

 العوامل التالية :
  بيعة النشات الاا تمارسه المؤسسة ) توارت   صناعة   خدمات ( -1
 و السريع (سة ) تالترتيز عل  السيولة أو الرنحية أو النمأهداف المؤس -2

 شكل المؤسسة ) مشروع فردا   شرتة تفامه   شرتة مساهمة ( -3

 



أمــا ترتي ــة الوانــب اريســر   فتتــأثر بوميــع العوامــل الســابقة   بالإاــافة  لــ  تأثرهــا بموموعــة 
 العوامل التالية :

 يع   توافر الإقترا  ( بيعة أسواق المؤسسة ) سياسات البيع والتوز  -1
 بلوغ   الإنحدار (ا المؤسسة ) النمو   المرحلة النمو التي وصلته -2

 فلسفة الإدارت في التمويل ) التوسع في المديونية أو الإعتماد عل  الموارد الااتية ( -3

 مدل توافر مصادر مه رأسمال وديون  -4
 
 

 تبويب عناصر الميزانية ❑
 

 عطـا   مـه ا ـل تحقيـق الهـدف ارساسـي مـه  عـدادها   وهـو يتم تبويب عناصر الميزانيـة العموميـة
ــ ــروع المـ ــحة   وعادلـــة لموقـــع المشـ ــورت وااـ ــرها فـــي صـ ــب عناصـ ــتدع  ترتيـ ــاا ارمـــر اسـ الي   وهـ

موموعات ملائمة   يسهل معها الوقوف عل  حالة المشروع وحقيقته في نهاية الفترت المالية المعنية 
السـيولة فـي  ة المناس ة   تمعرفة رأس المال العامل   ونسـ ة  تما تمكه مه   را  التحليلات المالي

 ارخرل دون صعونة .التداول و يرها مه النسب المالية 
 

 (Assetsالأصول )أولًا : 
تقسم ارصـول  لـ  موموعـات رئيسـية وموموعـات فر يـة حسـب در ـة سـيولتها   حيـث يـتم 

 قل .الترتيب اجتداً  مه ارصول اركثر سيولة ومه ثم  ار
 

 (Current Assetsالموجودات المتداولة ) -أ  
وهي ارصول المتوقع تحويلها  ل  نقد خلال الدورت التوارية أو خلال سنة   أياً تان  

 اركثر   وهي تشمل البنود التالية : 
 ( النقدCash) 

ويشــمل النقــد المو ــود فــي صــندوق المؤسســة   بالإاــافة  لــ  أيــة  يــداعات نقديــة 
ســتثمار نقديــة فــي هــاا ويوــب أن نفــرق جــيه النقــد الطليــق القاجــل للإ فــي البنــوا  

يه النقــد الطليــق القاجــل للإســثتمار وملــك المقيــد   البنــوا   هــاا ويوــب أن نفــرق جــ
فالم الغ المحووزت اماناً لتسهيلات معينة   والم الغ المو ودت خار  البلاد و ير 

للإســـتعمال   ولا تصـــنع هـــا، قاجلـــة للتحويـــل هـــي أمثلـــة علـــ  النقـــد  يـــر القاجـــل 
 اولة .امه المو ودات المتد 

 



 ( أسهم وسندات قابلة للتسويقMarketable Securities) 
 ال ــــاً مــــا تســــتثمر المؤسســــات التواريــــة الفــــوائا النقديــــة المؤقتــــة لــــديها بأســــهم 
وسندات قصـيرت ار ـل   ونشـكل خـاع اروراق الحكوميـة   وملـك رن مثـل هـا، 

الحا ة  ليها علـ   دخلًا   أو تحقق فائدت   أو ترتفع ايمتها لحيهاروراق قد تدر  
 شكل نقد .

 

وتصــنع اــمه هــاا البنــد اروراق الماليــة التــي لا تنــوا المؤسســة الإحتفــا  جهــا 
ولها سوق  ـاهزت ونشـطة   تارسـهم المتداولـة فـي السـوق المـالي   هـاا ولا يـدر  

ــد المســـاهمات فـــي الشـــرتات  يـــر ال متداولـــة أســـهمها فـــي الســـوق اـــمه هـــاا البنـ
النيـــة هــا، اروراق اـــمه المو ــودات المتداولــة   لو ــود المــالي   ويــتم تصــنيف 

والإمكانيـــة لتحويلهـــا  لـــ  نقـــد عنـــد الحا ـــة  ليهـــا   ونعكـــه ملـــك تصـــنع اـــمه 
 الإستثمارات  ويلة ار ل .

 
 ( المدينون وأوراق القبضNotes & Accounts Receivable) 

ا بشــروت لونــات الشــرتة مــه عملائهــا الــايه يشــترون منتواتهــيمثــل هــاا البنــد مط
هــاا البنــد هــي تلــك المتوقــع تحصــيلها  ة لــة   ومــا يــدر  مــه الــامم المدينــة اــمه

خــلال فتــرت ســنة مــه تــاريخ الميزانيــة   ويوــب أن نفصــل هــاا النــوع مــه المــدينيه 
ة عـه عه حسابات المو فيه المـدينيه   وعـه حسـابات الشـرتات التابعـة والشـقيق

 ة .تلك الحسابات الناتوة عه العمليات العادي
 

ــة الحســابات الواريــة للعمــلا  المــدينيه   لــيه هنــاا مــه تحديــد لتــاريخ  وفــي حال
الدفع   لبه العـرف التوـارا هـو الـاا يحـدد المواعيـد التقريبيـة عـادتً     قـاً لنـوع 

ل  السيولة مه النشات التوارا   أما بالنس ة روراق الق ا   فهي مرحلة أقرب  
بالــدفع فــي وقــن محــدد   يمكــه تســييلها لــدل  المــدينيه   رنهــا   ــارت عــه تعهــد 

 ا عه  ريق الخصم البنو 
 

ويتحــدد حوــم هــاا البنــد فــي اــو  سياســة المؤسســة للمبيعــات ا  لــة   وارعــراف 
 السائدت في الصناعة وحوم المبيعات و بيعة السلعة المبيعة .

 

ــ ــدم التحصـــ ــا ر عـــ ــراً لمخـــ ــل ونظـــ ــديون   تعمـــ ــه بعـــــا الـــ يل المتوقـــــع أن توا هـــ
ا   وإما مـــا تأكـــد ســـات علـــ  تبـــويه احتيـــا ي خـــاع للـــديون المشـــكوا فيهـــالمؤس

عــدم التحصــيل مســتقبلًا   فيــتم قيــد الــديه المعــدوم علــ  الإحتيــا ي المخصــص 
 لها، الغاية .



 
 

 ( البضاعةInventory) 
عها   أو المواد الخام التي تتبون ال فاعة مه المنتوات التي ستقوم المؤسسة جبي

فــــي  فــــي عمليــــة الإنتــــا    وهــــي مــــه جــــيه أكبــــر المو ــــودات ســــتقوم باســــتعمالها 
 المؤسسات التوارية والصنا ية .

 
و ال ــاً مــا تبــون بفــائع المؤسســة التواريــة  ــاهزت   ولا تحتــا  لبثيــر مــه العمــل 

ع يختلـــع والخـــدمات لتوهيزهـــا للبيـــع   أمـــا بالنســـ ة للشـــرتات الصـــناعة   فالواـــ
ــاً للمرحلــة التــي وصــلن  ليهــا فــي  رنهــا تملــك أنواعــاً مختلفــة مــه ال فــائع     ق

لوصـــــول  لـــــ  الشـــــكل النهـــــائي القاجـــــل للبيـــــع   فهنـــــاا المـــــواد الخـــــام    ريقهـــــا ل
وال فــــاعة تحــــن التصــــنيع   وال فــــاعة الوــــاهزت   ويــــتم   هــــار هــــا، العناصــــر 

 موعة تحن جند ال فاعة .الثلاثة في الميزانية بشكل مفصل أو في شكل مو
 
 

  المصروفات المدفوعة( ًمقدماPrepaid Expenses) 
وهي م الغ مدفوعـة  خـريه عـه خـدمات سـتقدم للمؤسسـة مسـتقبلًا   وتـتم رسـملة 
هـــا، الم ــــالغ اـــمه المو ــــودات المتداولـــة لحــــيه تقـــديم الخدمــــة    م يـــتم بعــــدها 

 تحميل ايمة الدفعة عل  حساب اررنا  والخسائر .
 
ليه رنها ستتحول  ل  نقد   تصنع هـا، الم الغ امه المو ودات المتداولة    و 

مـة علـ  خــدمات لا جـد  أن يسـتعمل النقــد لحيازتهـا ونحيـث يــتم جـل رنهـا دفعــة مقد 
 استخدامها خلال فترت قصيرت .

 
 
 



 
 (Fixed Assetsالموجودات الثابتة ) –ب 

جهـــا علـــ  أدا  خدماتـــه   أو تســـهيل وهـــي ارصـــول التـــي يقتنيهـــا المشـــروع للإســـتعانة 
حتفــا  جهـا  المـا بقيــن تـه التواريــة   ولـيه لإعـادت جيعهــا   حيـث يـتم الإالقيـام بعمليا

منتوــة   مثــل العقــارات وا ليــات . وتشــترا هــا، ارصــول فــي ميــزات أهمهــا : أنهــا لا 
  تهلــك عــادت  فــي مــدت ماليــة واحــدت   تمــا أن ارســاس المســتعمل فــي تقويمهــا والغــر 

عادت مه أموال أصحاب المشروع   أو  منها واحد   و بيعة تمويلها واحدت    م تمول
 ة ار ل نسبياً . بقرو   ويل

 وأهم ارصول الثاجتة ما يلـي :
أهم مـا يميزهـا أنهـا لا تخفـع للإسـتهلاا مثـل بقيـة ارصـول  : الأرض 

 الثاجتة ارخرل   وملك لعدم محدودية حياتها الإستعمالية .
ــتعمالها   ب : بناء والآلياتال ــة اسـ ــة تتميـــز بمحدوديـ ــرت نتيوـ ــد فتـ ــك بعـ حيـــث تهلـ

ــت ــالك تــــنقص ايمــــة هــــا، لإســ ــة الإنتــــا    لــ عمالها فــــي عمليــ
ــتهلاا  ــر الإسـ ــنوا   ويظهـ ــتهلاا السـ ــطة الإسـ ــول جواسـ ارصـ
لهــا، ارصــول بشــكل رصــيد متراكـــم مطروحــاً مــه ارصــول   

لإســـتهلاا وملـــك جهـــدف   هـــار ايمـــة ارصـــول ارصـــلية   وا
 ستهلاا .الحاصل عليه   والرصيد الصافي بعد الإ

 
 

 (Intangible Assetsالأصول المعنوية ) –ج 
(   وهــي تشــمل Intangiblesيطلــق عليهــا الــ عا ارصــول الثاجتــة  يــر الملموســة )

تلــــك ارصــــول التــــي لا و ــــود لهــــا   تشــــهرت المحــــل   وحقــــوق الإمتيــــاز والإختــــراع   
   ومصروفات التأسيه . والعلامات التوارية

 
ا الدفتريـة لا يقاجلهـا شـي  ملمـوس   ميزات أهمهـا أن ايمتهـ  وتشترا هـا، ارصول في

ومــه هنــا  ــا ت تســميتها بارصــول المعنويــة   تمــا أن هــا، القيمــة  يــر ثاجتــة   جــل 
عراــة للتقل ــات المفا ئــة الناتوــة فــي أ لــب الحــالات عــه  ــروف خــار   رادت  دارت 

 المشروع .
 
ممكنة خشية زوال ايمتها فوأت    فاف  ل  ملك أن يففل دوماً   هارها بأقـل ايمةي

 س اب ودواعي و ودها .نتيوة لزوال أ



 
 

م تبــه لها تلفة   فلا يوـوز  درا هـا   ـوتاتر ارصـول المعنويـة حسب تلفتها   وإن ل
ــدد )  ـــود المحــ ــة مات الو ـــ ــودات المعنويــ ــتهلاا المو ــ ــب اســ ــاا ويوــ  Limitedهــ

Existence  لهـا والإمتيـاز اـمه الحيـات المقــدرت  ( مثل الإسثتمارات   وحقوق الط ـع
( Unlimited Existence  أمــا ارصــول المعنويــــة مات الحيــات  يـــر المحـــدودت )

مثـل الشــهرت وارسـما  التواريــة فـ ن المنطــق لا يو ـب اســتهلاكها   ومـع ملــك توصــي 
 فترت زمنية . الم ادئ المحاسبية باستهلاكها خلال

 
 
 

 ملاحظــــة 
يانــــاً أصــولًا ثاجتــة   علــ  حــيه لا تعتبــر )أصـــولًا رصـــول تعتبــر أحهنــاا أنــواع مــه ا

ثاجتــة( فــي أحيــان أخـــرل   فــاروراق الماليــة تعتبــر أصـــولًا متداولــة    ما تــان شـــرا ها 
  جهدف اسـتغلال السـيولة أو المفـارنة   أا لإعـادت جيعهـا وقـن ارتفـاع سـعرها   علـ

هــــدف تحقيــــق الســــيطرت علــــ  الشــــرتات حــــيه تعتبــــر أصــــولًا ثاجتــــة    ما تــــم  شــــرا ها ج
ــا    ــدرت لهـ ــه هنـــا يـــأتي المصـ ــة   ومـ ــة والتابعـ ــرتات القابفـ ــال فـــي الشـ ــي الحـ ــا هـ تمـ

اختلاف تقييم ها، ارصول ت عاً لتصنيفها   فهي تُقي م بالتبلفـة  ما تانـن أصـولًا ثاجتـة 
ار فتُقـــي م بالبلفـــة مطروحـــاً منهـــا مخصـــص هبـــوت أســـع   وإما تانـــن أصـــولًا متداولـــة  

 بلفة .أوراق مالية في حالة تون ارسعار أقل مه ال
 



 (Total Liabilities & Equityالمطلوبات وحقوق أصحاب المؤسسة )ثانياً : 
وهي   ارت عه الإلتزامات المالية عل  المؤسسة  خريه مـه مـورديه ومقراـيه ومـالبيه   

موموعات رئيسة   ثم  لـ   في المو ودات   ف ن المطلونات أيفاً تقسم  ل   كما هي الحال
 ستحقاق :موموعات فر ية حسب الإ

 
 (Current Liabilitiesالمطلوبات المتداولة ) -أ  

فـي حـدود فتـرت  –عـادت  –تشمل تلـك الإلتزامـات الوا  ـة اردا  فـي فتـرت قصـيرت تبـون 
ه أو المورديه التوـارييه والمصـروفات المسـتحقة تقل عه سنة   تأوراق الدفع والدائني

مـــا تســـتعمل لتمويـــل ارصـــول    تشـــترا هـــا، الخصـــوم بصـــفة واحـــدت هـــي أنهـــا  ال ـــاً 
 المتداولة   ومثال ملك :

 

 وهي ارسناد التوارية الموقعة لصالل المورديه : أوراق الدفع -
، الــــديون وهـــي الإلتزامـــات للمــــورديه   و ال ـــاً مـــا تســــتحق هـــا  : ديـــون  -

 خلال فترت قصيرت
 مثل الرواتب   الفرائب . (Accrualsغير مدفوعة )التزامات مستحقة  -

 
 

 (Long Term Liabilitiesالمطلوبات طويلة الأجل ) -ب
هي الإلتزامات التي يكون استحقاقها لمدت سنة وأكثر   مثل القرو  المتوسطة ار ل 

 والطويلة ار ل .
 

 (Capital Equityحقوق الملكية ) –ج 
مار   بالإاــافة ع مــه أمــوال م اشــرت ر ــل الإســتثوهــي تمثــل مــا قدمــه أصــحاب المشــرو 

 لــ  أيــة  رنــا  تحققــن لهــم دون ســحبها مــه المشــروع   ونشــكل اكثــر تفصــيلًا   يمكــه 
 القول بأن حقوق المساهميه تتمثل فيما يلي :

 رأس المال المدفوع -1
 اررنا  المحتوزت -2
ر مـه ايمتهـا ل الفوائا الماليـة الناتوـة عـه جيـع ارسـهم بـأكثالفميمة :  وهي تمث -3

 صدار .الإسمية   وتعرف أيفاً بعلاوت الإ

 



 
 الشركة ) س (

 
 
 .…………/31/12الميزانية العمومية في  

 
 المطلوبات وحقوق المساهمين جزئي  كلي الأصــــول جزئي  كلي
      

 مطلوبات متداولة    الأصول المتداولة   
 x x ديةنق  x x  دائنون 
 x x )مدينون )صافي  x x  دفعاق أور 
 x x  مخزون  x x قرو  قصيرت ار ل 

X x x   مجموع الأصول المتداولة x x x   مجموع المطلوبات المتداولة 
      

 مطلوبات طويلة الأجل    الأصول الثابتة   
 قرو   ويلة ار ل x x  أرااي  
 ر لسندات  ويلة ا x x  م انـي   
 طويلة الأجلمجموع المطلوبات   x x x معدات وةلات   

X x x   مجموع الأصول الثابتة    

 x x متراكم الإستهلاا  : يطرح    
X x x    صافي الأصول الثابتة    

   x x x  مجموع المطلوبات 
      

 حقوق المساهمين    أصول غير ملموسة   
 ه ارسهم العاديةرأس المال م x x  شهرت )صافي(  
 احتيا يات  x x  علامات توارية )صافي(  

X x x  مجموع الأصول غير الملموسة  x x أرنا  محتوزت 
   x x x  مجموع حقوق المساهمين 

X x x 
 

 x x x مجموع الأصول 
 

مجموع المطلوبات وحقوق  
 المساهمين 

 



 
 
 
 

المؤسســة نحــو تحقيــق أهــدافها   علــ   مــه أ ــل الوصــول  لــ  قــرارات عقلانيــة تحــاف  علــ  مســيرت
ــة المالإدارت الم ــتعمل اردوات التحليليـ ــة أن تسـ ــة للمؤسسـ ــ  اليـ ــه الحصـــول علـ ــا مـ نهـ ــي تمك  ــ ة التـ ناسـ

 المعلومات اللازمة للقرار .
 

 مه أهم اردوات التحليلية الممكه استعمالها لها، الغاية :
 
 مقارنة القوائم المالية لسنوات مختلفة  -1

(Comparative Financial Statement Analysis ) 
 

تحليليــة التغيــرات التــي تطــرأ علــ  تــل جنــد مــه جنــود القــوائم الماليــة مــه ســنة اردات التبــيه هــا، 
لسنة خلال سنوات عديدت   وملك مه خلال المقارنة جيه جنود القوائم المالية للسنوات المختلفة 

أو الترا ــع الــاا تحققــه المؤسســة علــ      م تســاعد هــا، المقارنــة فــي تعــرف علــ  مــدل التقــدم
 حياتها . مدل سنوات 

 
 تعرف الأهمية النسبية لكل بنود من بنود الموجودات والمطلوبات / التحليل الهيكلي -2

(Structural Analysis / Common Size Balance Sheet ) 
 

مـه خـلال ترتيزهـا وتقدم ها، اردات معلومات هامة عه الترتيـب الـداخلي للقـوائم الماليـة وملـك 
 عل  عنصريه رئيسييه   هما :

 
مصــادر ارمــوال فــي المؤسســة وتي يــة توزيعهــا جــيه مختلــع البنــود مــه قصــيرت ار ــل   -أ  

 و ويلة ار ل وحقوق مساهميه .
 

 تي ية توزيع المصادر جيه مختلع الإستخدامات مه متداولة وثاجتة وأخرل .  –ب 
 
 

 ( Tools Of Financial Analysisأدوات التحليل المالي ) 
 



 
 
 (ash Flow StatementCقائمة التدقيق النقدي ) -3

 
مـوال واسـتخداماتها   وهـو يقـوم علـ  أسـاس  لتحليل قائمـة مصـادر اريعتبر هاا التحليل جديلاً 

تحديــد التــدفقات النقديــة التــي تمــن فــي المؤسســة خــلال الفتــرت الســابقة التــي يشــملها التحليــل   
مـه عمليـات التشـغيل وملك جتقسيم هـا، التدفقات  ل  ثلا  موموعات هـي : التـدفقات النقديـة 

لتمويل   وميزت هاا ات الإستثمار   والتدفقات النقدية مه عمليات ا  التدفقات النقدية مه عملي
التحليل ترتيـز، علـ  التـدفقات النقديـة علـ  عكـه القـوائم الماليـة وأدوات التحليـل ارخـرل التـي 

 ترتز عل  أساس الإستحقاق .
 
 
 (alysisRatio Anالتحليل المالي بالنسب ) -4

 
علاقاتهـا بعفـها جـ عا  ونات القوائم المالية مه خـلالاا التحليل عل  أساس تقييم مكـيقوم ه

  أو بالإسـتناد  لــ  معــايير محــددت جهــدف الخــرو  بمعلومــات عــه مؤشــرات وأعــرا  الظــروف 
 السائدت في المؤسسة مواوع التحليل .

 



 

 
 

 الفصل الثالث
 تحليل القوائم المالية

 

 لمقارن التحليل ا 
 التحليل الهيكلي 
   تحليل النسـب 

 



 
 
 
 
 

 التحليل المقارن للميزانيات العموميةأولًا : 
تمثــل قائمــة المرتــز المــالي الموقــع المــالي للمؤسســة فــي لحظــة معينــة   علــ  حــيه تمثــل 
قائمة الدخل تشـفاً بالـدخل المتحقـق   ونالتبـاليف المرت طـة جهـاا الـدخل   والنتيوـة مـه رنـل 
أو خسارت لفترت معينة   وإما ما تم  تحليل البيانـات الماليـة الـواردت فـي هـاتيه القـائمتيه   فـ ن 

لــل يســتطيع أن يصــل  لــ  نتيوــة عــه حقيقــة الموقــع المالـــي للمؤسســة للفتــرت المعنيــة   المح
لبنـه لا يسـتطيع أن يعتمـد فـي الحكــم النهـائي علـ  قـوائم ماليـة لفتــرت واحـدت بـالر م ممـا فيهــا 

 مه معلومات   لاس اب التالية :
 قد لا تمثل قوائم الفترت الواردت أدا  المؤسسة المعتاد  -1
ــر الم -2 ــا تـــان فـــي لا تخبـ ــوأ ممـ ــل أو أسـ ــا اففـ ــن النتـــائ  التـــي تظهرهـ ــا  ما تانـ ــل عمـ حلـ

 المااي
لا تخبر شيئاً عه الإتوا، الاا يتخا، أدا  المؤسسة   علماً بأن الإتوـا، أهـم بكثيـر مـه  -3

 النتائ  التي تظهرها قائمة واحدت 

 
توــا، الــاا ولهــا، ارســ اب يلوــأ المحللــون  لــ  مقارنــة القــوائم الماليــة للمؤسســات لتعــرف الإ

يتخا، أدا ها   هاا وقد تبون المقارنة جيه القوائم الماليـة للمؤسسـة نفسـها   وتسـم  المقارنـة 
فــي هـــا، الحالـــة مقارنــة داخليـــة   أو قـــد تبــون مـــع قـــوائم ماليــة لمؤسســـات أخـــرل   وتســـم  

 المقارنة في ها، الحالة مقارنة خار ية .
 

نــة الداخليــة   رن المقارنــة الخار يــة لا تختلــع بالإشــارت  لــ  المقار  –فيمــا يلــي  –وســنبتفي 
عنهــا  لا فــي عمليــة المقارنــة مــع مؤسســات أخــرل تنتمــي  لــ  نفــه الصــناعة ونفــه النشــات 

 وتتقارب في الحوم ومرحلة النمو .

 حليل القوائم المالية ت
 



 
 

 المقارنة الداخلية للقوائم المالية
 

عفــها  لــ   انــب يتحقــق التحليــل المقــارن مــه واــع الميزانيــات العموميــة أو قــوائم الــدخل ب
 بعا   ومراا ة التغيرات التي  رأت عل  تل جند   عل  مدل السنوات .

 
  مقارنة الميزانية العمومية للمؤسسة 

 
تنعكه ا ثار المترت ة عل  قيـام المؤسسـة جنشـا ها فـي ميزانياتهـا العموميـة عـه  ريـق 

ـــا   ون مكــان المحلــل ملاحظـــة ه ـــا، التغيــرات مــه الزيــادت أو الــنقص فــي مختلــع جنودهـ ـ
 خلال المقارنة جيه ميزانيتيه عموميتيه متتاليتيه أو جيه عــدت ميزانيات .

 
 المقارنة بين ميزانيتين عموميتين متتاليتين  -أ  

 

بالإمكان المقارنة جيه ميزانيتيه عموميتيه متتاليتيه مرتبتيه ترتي ـاً عموديـاً جـنفه 
 وملك لتحقيق ما يلي : التسلسل )كما هو موال في المثال التالي(

 

 المقارنة السريعة جيه مختلع البنــود وملاحظة التغيرات التي  ـرأت عليها  -1
 

تحديد تمية الزيادت أو الـنقص فـي تـل جنـد مـه جنـود الميزانيـة للوقـوف علـ   -2
 ارهمية البمية لهاا التغير

 

ي  -3 قـد تحديد ارهمية النسبية للتغير الحاصل في تـل جنـد   رن التغيـر البمـ 
 لا يعب ر بشكل دقيق عه أهمية التغير الحاصل .

 



 
 الميزانية العمومية المقارنة  

 
 النسبة المئوية للتغير  ( -التغير + ) 2001 2000 

 % 33 2 8 6 نقد وش ه نقد 

 % 19 5 31 26 مدينــون 

 % 27 7 33 26 بفاعـة

 % 24 14 72 58 مجموع الموجودات المتداولة 

 % 12 6 58 52 مو ودات ثاجتة

 % 18 20 130 110 المجمـــوع

 % 65 20 51 31 ديون قصير ار ل

 %( 29) (6) 15 21 ديون  ويلة ار ل

 % 10 6 64 58 حقوق ملبيــة

 % 18 20 130 110 المجمـــوع

 
 عند التحليل المقارن   لا جد  مه ملاحظة ما يلي :

التاليــة أو العكــه   فــ ن  عنــدما تظهــر ايمــة ســال ة فــي ســنة ارســاس   وايمــة مو  ــة فــي الســنة -1
 التغير النسبي في ها، الحالة ليه له معن  .

عنـــدما يكـــون للبنـــد و ـــود فـــي ســـنة ارســـاس   ولا يو ـــد مقاجلـــه فـــي الســـنة الثانيـــة   فـــ ن الـــنقص  -2
 % .100الحاصل هو 

عندما لا يكون و ود للبنـد فـي سـنة ارسـاس   ويو ـد مقاجلـه فـي السـنة التاليـة   لا يمكـه حسـاب  -3
 ير لعدم  واز القسمة عل  صفر   ويوال المثال التالي ما متر أعلا، :التغ

 
 نسبة التغير  التغير 2001 2000 

 - 6000 1500 ( 4500) الدخل الصافي

 - ( 3000) ( 1000) 2000 ارائب 

 - 8000 8000 - أوراق دفع

 %( 100) ( 10000) - 10000 أوراق ا ا 

 



 
 المقارنة بين عدة ميزانيات  -ب

 
ــو  ــكل  ما تــ ــا بالشــ ــتطيع ترتيبهــ ــنوات   يســ ــدت ســ ــة لعــ ــات عموميــ افرت للمحلــــل ميزانيــ

الظاهر في المثال التالي   للـتمكه مـه ملاحظـة التغيـرات التـي  ـرأت علـ  واـع 
 المؤسسة عل  مدل ها، السنوات .

 
 

 ميزانيات عمومية مقارنة 
 

 1997 1998 1999 2000 2001 

 16 12 10 8 6 نقد وش ه نقد 

 62 52 42 36 28 مدينون 

 66 52 38 30 24 بفاعة

 144 116 90 74 58 مجموع الموجودات المتداولة

 116 104 90 84 60 المو ودات الثاجتة / صافي

 260 220 180 158 118 مجموع الموجودات

 46 34 20 14 10 دائنون 

 34 28 26 24 16 مستحقات 

 80 62 46 38 26 مجموع المطلوبات المتداولة 

 26 20 12 6 8 ار لديون  ويلة 

 26 22 16 14 10 مستحقات عامليه

 132 104 74 58 44 إجمالي المطلوبات

 62 62 62 62 52 رأسمال مدفوع

 66 54 44 38 22 أرنا   ير موزعة

 128 116 106 100 74 إجمالي حقوق المساهمين 

 260 220 180 158 118 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمين

 



 ( Size Analysis – Commonحجم الموحد للميزانيات العمومية )مقارنة ال -ج
تقوم ها، الطريقة عل  أساس تحويـل اررقـام المطلقـة فـي الميزانيـات العموميـة  لـ  

%   ونعـد ملـك يـتم 100نسب   وملك باعت ار أن تلًا مه  انبي الميزانيـة متسـاو  
الوانـب الـاا ينتمـي  ليـه التعبير عه تل جند مه جنود الميزانية تنسـ ة مـه مومـوع 

   وملك بقسمة البند نفسه عل  موموع الوانب الاا ينتمي  ليه .
ه هــا، القائمــة المقارنــة المحلــل مــه أن يحكــم جنظــرت ســريعة علــ  الإتواهــات  وتمكــ 
التي يتخاها واع المؤسسة وأدا ها   والتغيرات النسبية التي تطـرأ علـ  تـل جنـد   

ة ارصـول   والمـوارد المسـتخدمة فـي تمويلهـا   كمـا تفصـل بشـكل معبـر عـه ترتي ـ
والخصــوم   وارهميــة النســبية لبــل جنــد مــه جنودهــا   ومــدل ترتزهــا   وتطــور هــا، 

 ارهمية عل  مدل السنوات .
 

 1997 1998 1999 2000 2001 

      الموجودات
 %6 %5 %6 %5 %5 نقد وش ه نقد

 %24 %24 %23 %23 %24 مدينون 

 %25 %24 %21 %19 %20 بفاعة

 %55 %53 %50 %47 %49 مجموع الموجودات المتداولة

 %45 %47 %50 %53 %51 صافي المو ودات الثاجتة

 %100 %100 %100 %100 %100 مجموع الموجودات

      المطلوبات وحقوق المساهمين 

 %18 %15 %11 %9 %8 دائنون 

 %13 %13 %14 %15 %14 مستحقات

 %31 %28 %25 %24 %22 ةمجموع المطلوبات المتداول

 %10 %9 %7 %4 %7 ديون  ويلة ار ل

 %10 %10 %9 %9 %8 حقوق العامليه

 %51 %47 %41 %37 %37 إجمالي الديون 

 %24 %28 %34 %39 %44 رأس المال المدفوع

 %25 %25 %25 %24 %19 أرنا   ير موزعة

 %49 %53 %59 %63 %63 إجمالي حقوق المساهمين

 %100 %100 %100 %100 %100 ات وحقوق المساهمينمجموع المطلوب

 



 
 التحليل المقارن لقوائم الدخلثانياً : 

 
يمكه القيام بالدراسة المقارنة لقـوائم الـدخل للمؤسسـات التواريـة باسـتخدام نفـه اردوات التـي 

 استخدمن في الدراسة المقارنة للميزانيات العمومية :
 

 رتين متتاليتين المقارنة بين قائمتي دخل لفت -أ  
 

يمكه المقارنة جيه قائمتي دخل لفترتيه متتاليتيه بعد ترتيبهما عمودياً جنفه التسلسل ) 
 كما يبيه المثال اللاحق ( لتحقيق ما يلي :

 

 المقارنة السريعة جيه مختلع البنود وملاحظة التغيرات التي  رأت عل  تل منها  -1
 

 ارهمية البمية لهاا التغيرتحديد تمية التغير في تل جند للوقوف عل   -2
 

ر  -3 ي قـد لا يُعبـ و تحديد ارهمية النسبية للتغير الحاصل في تل جند   رن التغير البمـ 
 بشكل دقيق عه أهمية التغير الحاصل 

 
 

 قائمــة الدخـــل 
 

 الأهمية النسبية للتغير  كمية التغير  2001 2000 
 % 20 50 300 250 صافي المبيعات 

 % 15 24 ( 184) ( 160) تبلفة المبيعات 

 % 29 26 116 90 مجمل الربح

 % 17 6 ( 41) ( 35) مصروفات جيع وتوزيع 

 صفر  - ( 10) ( 10) استهلاا
 % 44 20 65 45 صافي الربح قبل الفائدة والضريبة

 % 43 10 33 23 اري ة



 % 45 10 32 22 صافي الربح

 



 المقارنة بين قوائم دخل لعدة سنوات -ب 
 

وائم الـدخل لـنفه المؤسسـة لعـدت سـنوات مـه أ ـل تعـر ف الإتواهـات تتم المقارنـة جـيه قـ
التــي اتخــاها أدا  المؤسســة علــ  مــدل فتــرت مختــارت مــه الــزمه   ويبــيه المثــال التــالي 

 قائمة دخل مقارنة لعدت سنوات   ويلاح  ما يلي :
 

 اتخات المبيعات اتواهــاً تصاعدياً  -1
 

 اتخات اررنا  اتواهاً صاعداً أيفاً  -2
 

المصروفات جنس ة أقل مه نس ة نمو المبيعات مما يدل عل  تفايـة الرقابـة نمن   -3
 عل  المصروفات 

 
 

 قائمة دخل مقارنة بالأرقام
 
 1997 1998 1999 2000 2001 

 600 50 420 360 280 صافي المبيعات 

 ( 384) ( 326) ( 264) ( 216) ( 162) تبلفة المبيعات 

 216 174 156 144 118 مجمل الربح

 ( 48) ( 42) ( 46) ( 48) ( 36) البيع  مصروفات 

 ( 30) ( 24) ( 22) ( 20) ( 16) مصروفات  دارية وعمومية

 ( 22) ( 20) ( 18) ( 16) ( 12) استهلاا

 100 86 86 84 64 إجمالي المصروفات

 116 88 70 60 54 الربح قبل الفائدة والضريبة



 (2) (2) (2) (2) (2) فوائد مدفوعة 

 2 2 2 2 2  يرادات أخرل 

 116 88 70 60 54 بح قبل الضريبة الر 

 ( 56) ( 42) ( 34) ( 28) ( 26) اري ة 

 60 46 36 32 28 صافي الربح

 
 



 (Common Size Income Statementقائمة دخل مقارنة بالنسب )  –ج 
 

ونــدلًا مــه أن تـــتم المقارنــة جـــيه اررقــام المطلقـــة لقــوائم الـــدخل   تــتم المقارنـــة فــي هـــا، 
ممثلــة لبــل جنــد مــه جنودهــا   وتقــوم هــا، الطريقــة مــه التحليــل  الحالــة جــيه نســب مئويــة

 عل  تقييم التباليف واررنا  تنس ة مه المبيعات .
 

ــاً   علــ  أن  والخطــوت ارولــ  فــي هــا، العمليــة هــي تحليــل قائمــة الــدخل تحلــيلًا عمودي
د %    م ينسب تل جند مه جنود قائمة الدخل  ل  المبيعـات   ونعـ100تمث ل المبيعات  

  نواز هاا التحليل تتم المقارنة جيه النسب المستخر ة .
 

ه هـا، المقارنـة المحلـل مـه التعـرف علـ  تفايـة اردا  عنـد مسـتويات مختلفـة مــه  وتمكـ 
المبيعات   تما تمكنه مه تعرف الإتوا، الاا تتخـا، مختلـع البنـود والتغيـرات التـي قـد 

 تطرأ عليها .
 

 قائمة دخل مقارنة بالنسب 
 
 1997 1998 1999 2000 2001 

 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 صافي المبيعات 

 % 64 % 65 % 63 % 60 % 58 تبلفة المبيعات 

 % 36 % 35 % 37 % 40 % 42 مجمل الربح

 % 8 % 8 % 11 % 13 % 13 مصروفات البيع 

 % 5 % 5 % 5 % 6 % 6 مصروفات  دارية وعمومية

 % 4 % 4 % 4 % 4 % 4 مصروف الإستهلاا

 % 17 % 17 % 20 % 23 % 23 إجمالي المصروفات

 % 19 % 18 % 17 % 17 % 19 الربح قبل الفوائد والضرائب



 % 0.3 % 0.4 % 0.5 % 0.6 % 0.7 فوائد مدفوعة 

 % 0.3 % 0.4 % 0.5 % 0.6 % 0.7  يرادات أخرل 

 % 19 % 18 % 17 % 17 % 19 الربح قبل الضريبة 

 % 9 % 8 % 8 % 8 % 9 اري ة الدخل 

 % 10 % 10 % 10 % 9 % 10 صافي الربح

 
 

 (Structural Analysisيل الهيكلي للقوائم المالية )ثانياً : التحل
 

ــودات  ــود المو ــ ــه جنــ ــد مــ ــل جنــ ــبية لبــ ــة النســ ــاد ارهميــ ــاس  يوــ ــ  أســ ــل علــ ــاا التحليــ ــوم هــ ويقــ
والمطلونات  ل  الموموع البلي للوانب الاا ينتمـي  ليـه البنـد   ويتحقـق ملـك بقسـمة تـل جنـد 

 الحال بالنس ة للمطلونات .مه جنود المو ودات عل    مالي المو ودات   وتالك  
 

 ويرتز هاا التحليل عل  مظهريه هاميه هما :
 

  هـــار ارهميـــة النســـبية لمصـــادر ارمـــوال مـــه قـــرو  قصـــيرت ار ـــل و ويلـــة ار ـــل  -1
 وحقوق المساهميه

 

   هار ارهمية النسبية لبل جند مه جنود المو ودات  -2
 
 

 (Ratios Analysisثالثاً : تحليـل النسـب الماليـــة )
 

 يمكه تقسيم النسب المالية في خمه فئات رئيسية هي عل  النحو التالي :
 

 ( Profitability Ratiosنسب الربحية ) 
 

 في تحليل الرنحية يتم الترتيز عل  موموعتيه مه نسب الرنحية هما :
 

مجموعة النسب التي تربط الأرباح بالمبيعات لتعبر عن مدى قدرة نشاط البيع على   -أ   
 الأرباح ، وتشمل هذه المجموعة النسب المالية التالية : توليد



 
 مجمل الربح     =   حافة مجمل الربح – 1

 صافي المبيعات
 

 (EBITربح التشغيل قبل الفوائد والضرائب ) = حافة ربح التشغيل -2
 صافي المبيعات        

 

ف الصـب ة التـي وتستخدم النسبتان أعلا، لقياس مدل قدرت المنشأت عل  موا هة الظـرو 
قــد تنشــأ  مــا عــه هبــوت الســعر الســوقي للمنــت    أو ارتفــاع نفقــات تصــنيع المنــت    أو 

 هبوت حوم المبيعات .
 

تمويل    –ب   بقصد  المنشأة  في  المستثمرة  بالأموال  الأرباح  تربط  التي  النسب  مجموعة 
ن موجوداتها وسواء كان مصدر هذه الأموال من المساهمين أو من الإقتراض أو م

 الاثنين معاً .
 

 وتفم ها، الموموعة نس اً مالية مثل :
 

  العائد على الموجوداتROA   =( ربح التشغيلEBIT) 
 مجموع الموجوداتمعدل 

 
ويمكــه   هـــار هـــا، النســـ ة فـــي صـــورت أخـــرل حيـــث يطلـــق عليهـــا حينئـــا مصـــطلل 

 ( وتحدد بالمعادلة التالية :ROIالعائد عل  الإستثمار )
 

ROI   = بح بعد الضريبةصافي الر 
 مجموع الموجودات معدل   

 
 -يقصد بالمعدل ما يلي :

 
 مجموع البند في بداية السنة + مجموع البند في نهاية السنة.

2 
 

 حيث ض = معدل ضريبة الدخل



 

 ( العائد على حقوق المساهمين العاديينROE) 
 
 صافي الربح بعد الضريبة =  

 معدل صافي حقوق المساهمين     
 

  القوة( الإيراديةEarning Power) 
 

ويتوقــع تحديــدها علــ  الزاويــة التــي يُنظــر مــه خلالهــا لــالك المؤشــر   فــ ما تانــن 
( ف نهـا تحـدد بالمعادلـة ROA( مرادفاً للعائد عل  المو ـودات )EPالقوت الإيرادية )

 التالية .
 
 
 
 

EP  = حافة ربح التشغيلx  معدل دوران الموجودات 
 ف نها تحدد بالمعادلة التالية : ROIللعائد عل  الإستثمار  أما  ما تانن مرادفاً 

EP  حافة الربح بعد الضريبة =x معدل دوران الموجودات 
 

وممــا توـــدر الإشـــارت هنـــا هـــو أنـــه يتو ـــب علـــ  المحلـــل المـــالي فـــي تنفيـــا، لتحليـــل 
ــة  ــرنل مــــه  هــ ــيه مصــــطلل الــ ــز جــ ــة أن يميــ ــة  Profitالرنحيــ   ومصــــطلل الرنحيــ

Profitability  ،مــه  هــة أخــرل   تمــا عليــه أن يــرنف النســب المشـــار  ليهــا أعــلا
بمؤشر ةخر سيرد متر، لاحقـاً عند عـر  موموعـة نسـب البفـا ت أو نسـب النشـات 

   ويقصد جهاا المؤشر ما يعرف جنس ة معدل دوران المو ودات . 
 

هــا  م تــوفر هــا، النســ ة مؤشــراً عــه مــدل قــدرت  دارت المنشــأت علــ  اســتخدام مو ودات
في توليد المبيعات والتي هي في ارسـاس المصـدر الرئيسـي لارنـا    وننـا  لـالك 
نلاح  بأن ها، النس ة أا معدل دوران المو ودات تعتبـر أحـد  رفـي معادلـة القـوت 

 الإيرادية للمنشأت .
 

 
 Liquidity Ratiosنسب السيولة 

 



أت والــاا يعبــر عــادت عــه مــدل  تســتخدم نســب الســيولة تــأدوات لتقيــيم المرتــز الإئتمــاني للمنشــ
 قدرتها في الوفا  بالتزاماتها قصيرت ار ل .

 

 وتشمل ها، النسب ما يلي :
 

   ( نسب التداولCurrent Ratio ) 
 

 الموجودات المتداولة =  
 المطلوبات المتداولة  

 

  ( نسب السيولة السريعةAcid Ratio –  Quick ) 
 

 المخـزون  –الموجودات المتداولة =  
 لمطلوبات المتداولةا

 
  ( نسبة النقديةCash Ratio ) 

 
 الموجودات النقدية وشبه النقدية=   

 المطلوبات المتداولة
 

تودر الإشارت هنا  ل  أنه مه الصعب و ود نس ة مبيارية متفقاً عليها  تمقياس للسـيولة 
أن   وإن تــان بالإمكـــان و ـــود مبيــار متفـــق عليـــه لصــناعة معـــيه   لبـــه يمكــه القـــول بـــ

معايير السيولة تبون عادت متشددت بالنس ة للمؤسسات المالية والمصرفية وتـالك  لـ  حـد 
ما التوارية   في حيه تبون ها، المعايير منخففة  ل  حد ما بالنسـ ة للمنشـ ت العاملـة 

 في القطاع الصناعي أو في قطاع الخدمات .
 

وإن تانـــن تعبـــر عـــه مـــه  انـــب ةخـــر نـــاتر مـــرت أخـــرل بـــأن نســـب الســـيولة ةنفـــة الـــاتر 
المحتــول أو المفــمون البمــي لســيولة المنشــأت دون المحتــول أو المفــمون النــوعي الــاا 
يتطلـــــب لتقييمـــــه اســـــتخدام مؤشـــــرات أخـــــرل هـــــي نســـــب أو معـــــدلات دوران المو ـــــودات 
والمطلونات المتداولة مثل : معـدل دوران الـامم المدينـة   معـدل دوران المخـزون   معـدل 

نة وها، المعدلات و يرها سيتم التعـر  لهـا بالتفصـيل لـدل بحـث نسـب دوران الامم الدائ
 النشات .

 



ــا،  ــيولة   هـ ــرات السـ ــة مؤشـ ــدل دراسـ ــة لـ ــة هامـ ــات ملاحظـ ــوب مراعـ ــاً جو ـ ــاتر أيفـ ــا نـ كمـ
الملاحظـــة هـــي أن الســـيولة والرنحيـــة هـــدفان متلازمـــان للمنشـــأت لبنهمـــا فـــي الوقـــن نفســـه 

ستبون عل  حساب ا خر   مه هنا تأتي   متفاديه   بمعن  أن مراعات تحسيه أحدهما
أهمية مراعات توفير التـوازن جينهمـا . ونالتـالي يوـب أن لا يؤخـا ارتفـاع نسـب السـيولة فـي 
المنشــأت دائمــاً علــ  أنــه علامــة صــحة فــي أدا  المنشــأت    م قــد تبــون الســيولة المفر ــة 

ــب اً فـــي انخفـــا  م ــالي سـ ــتثمار ونالتـ ــدم تفـــا ت  دارت الإسـ ــة لـــدل مؤشـــراً لعـ ؤشـــرات الرنحيـ
المنشأت   تما أن تبريه  هود الإدارت لتحقيق مؤشرات رنحية عالية ستنعكه سـل اً علـ  

 مؤشرات سيولتها .
 

 (Performance of Activity Ratiosنسب الأداء أو نسب النشاط )
 

تســتخدم هــا، النســب لتقيــيم مــدل نوــا   دارت المنشــأت فــي  دارت المو ــودات والمطلونــات   أا 
أنها تقيه مدل تفا تهـا فـي اسـتخدام المـوارد المتاحـة للمنشـأت فـي اقتنـا  المو ـودات ومـه ثـم  

 مدل قدرتها في الإستخدام ارمثل لها، المو ودات .
 
 
 
 
 
 
 

 ويمكه تقسيم ها، النسب أو المعدلات في موموعتيه رئيستيه هما :
 

 ة ، وتشمل ما يلي :نسب أو معدلات دوران الموجودات والمطلوبات المتداول -أ  
 

  ( معدل دوران الذمم المدينةAccounts Receivable Turnover ) 
 

 صافـي المبيعات = 
 رصيد المدينينمعدل 

 
  ( متوسط فترة التحصيلAverage Collection Period ) 



 
  =          365                

 معدل دوران الذمم المدينة
 

الإئتمـــــان ومـــــدل فاعليـــــة سياســـــات الإئتمـــــان ويقـــــيه هـــــاا المعـــــدلان تفـــــا ت  دارت 
متوســــــف فتــــــرت انخفــــــا والتحصـــــيل   وتلمــــــا زاد معــــــدل دوران الــــــامم المدينــــــة أو 

 التحصيل تلما تان ملك مؤشراً  يداً والعكه بالعكه .
 

  ( معدل دوران المخزونInventory Turnover) 
 

 تكلفة البضاعة المباعة = 
 رصيد المخزون معدل    

 
 حتفاظ بالمخزون متوسط فترة الإ 

 
  =          365                

 معدل دوران المخزون  
 

ويقيه هاان المعدلان مدل تفا ت وفاعلية  دارت المخزون   وتلما زاد معدل دوران 
المخـــزون أو انخفـــا متوســـف فتــــرت الإحتفـــا  بـــالمخزون تلمــــا تـــان مؤشـــراً  يــــداً 

ر ممــا يوــب يزيــد مــه مخــا ر والعكــه بــالعكه وملــك مــع مراعــات أن ارتفاعــه أكثــ
  دارت المخزون .

 
 

 
  ( معدل دوران الذمم الدائنةAccounts Payable Turnover ) 

 
 تكلفة البضاعة المباعة=  

 رصيد الدائنين معدل 
 أو

  المشتريات    = 



 رصيد الدائنين معدل
 

 متوسط فترة الإئتمان 
 

  =          365                
 دائنةمعدل دوران الذمم ال

 
ويقـيه هــاان المعــدلان مــدل نوــا  تحقيــق الملا مــة جــيه سياســتي البيــع والشــرا    
لاا تلما انخفا معدل دوران الامم الدائنة زاد عه متوسف فترت الإئتمـان تلمـا تـان 
ملك مؤشراً عل  تخ يا الفغو ات التي سـتوا هها المنشـأت مـه زاويـة السـيولة   

التي يمنحها الموردون لتسديد فـواتير المشـتريات   ملك سيزيد مه  ول الفترت الزمنية
 وهاا ما يخفا مه اغو ات السيولة .

 
 

 ( معدل دوران صافي رأس المال العاملNet Working Capital Turnover) 
 

  صافي المبيعات     = 
 رصيد صافي رأس المال العاملمعدل 

 
ي رأس المــال العامــل وتلمــا زاد هــاا المعــدل تــان ملــك دلــيلًا علــ  تفــا ت  دارت صــاف

 والعكه صحيل .
 

 
 

ناتر هنا مرت أخرل بأن معدلات الدوران ةنفة الاتر تستخدم تمؤشرات مكملـة لنسـب السـيولة 
 باعت ارها مؤشرات مفيدت لنو ية أو  ودت المو ودات المتداولة .

 
راعـي ويودر بالمحلل المالي لدل دراسة معدلات دوران المو ـودات المتداولـة بشـكل عـام أن ي

احتمالات ما قد تلوأ  ليه المنشأت مه تحسيه صورا لها عه  ريق القيام ج عا الإ را ات 
 المؤقتة في نهاية العام بقصد تحسيه ها، المعدلات في البيانات المالية المنشورت .

 



فيمكه لها مثلًا أن ترفع معدل دوران ال فاعة عـه  ريـق القيـام بصـفقات جيـع تبيـرت بشـروت 
اية العام   تؤدا  ل  تفخيم ايمة المبيعات   ومه ثم  تخ يا رصـيد المخـزون سهلة في نه

  فيكون لهـاا الإ ــرا  أثـر مـزدو  علـ  الرنحيـة فيحسـنها وعلـ  السـيولة فيرفعهـا   تمـا يمكـه 
تحسيه معدل دوران الامم المدينة جتاريخ  عـداد الميزانيـة عـه  ريقـة زيـادت فـي تحصـيل الـامم 

تـادت   ثـم تعـود المنشـأت  لـ  سياسـات الإئتمـان السـهلة بعـد  عـداد الميزانيـة فوق المعدلات المع
 م اشرت .

 
 ملاحظــــة 

ــم  ــام عـــه رقـ ــة فـــي المقـ ــة الـــاتر يمكـــه الإستعااـ ــتقاق معـــدلات الـــدوران ةنفـ فـــي ايـــاس أو اشـ
 الرصيد جرقم متوسف الرصيد  ما ما أمكه ملك .

 
 



 لأجلنسب أو معدلات دوران الموجودات طويلة ا  –ب 
 

وتقيه تفا ت الإدارت في استغلال مو وداتها الثاجتة بفاعلية تحقـق العائد ارقص  لها   
 وتلما ارتفعن ها، المعدلات تان ملك دليل  ودت والعكه بالعكه .

 
 ومه أهم ها، المعدلات :

 
  ( معدلات دوران الموجوداتTotal Assets Turnover  ) 

 
 صافــي المبيعات=  
 ع الموجوداتمجمو معدل     

 
  ( معدل دوران الموجودات العاملةWorking Assets Turnover  ) 

 
   صافـي المبيعــات  =
 الموجودات غير العاملة –مجموع الموجودات   

 
  ( معدل دوران الموجودات الملموسةTangible Assets Turnover  ) 

 
   صافـي المبيعــات  =
 موسةالموجودات غير المل –مجموع الموجودات   

 
 

 ( Capital Structure Ratiosنسب هيكل رأس المال ) 
 

( تـأدوات  Solvency Ratioتخدم ها، النسب والتي يطلق عليها مصطلل نسب المـلا ت ) 
لتقييم مدل قدرت المنشأت عل  الوفـا  بالتزاماتهـا  ويلـة ار ــل   تمـا تقـيه أيفـاً مـدل نوـا  

فـــي الموازنـــــة جـــيه مصـــادر التمويــــل الـــداخلي  سياســـات التمويـــل المت عـــة فـــي المنشـــأت وملـــك
ـــي )   Financialوالخــار ي   ومــه ثــم  انعكاســات هــا، السياســة علــ  مخــا ر الرفــع المالـ

Leverage Risk : ومه أهم النسب المستخدمة في هاا الموال ما يلي   ) 



 
 ( نسبة الديون / الموجوداتAssets Ratio – Debt  ) 

 
 مجمـوع الديون   = 
 مجموع الموجودات   

 
 نسبة الديون طويلة الأجل / الديون طويلة الأجل + حقوق الملكية 

 
 وتلما ارتفعن ها، النسب تزداد المخا رت والعكه بالعكه .

 
ومــع أنــه مــه الصــعب تحديــد معــايير للنســب الســابقة  م تختلــع هــا، النســب حســب حوــم 

% و 50يــد النســ ة ارولــ  عــه و بيعــة نشــات المنشــأت    لا أن المتعــارف عليــه أن لا تز 
%   وتلما ارتفعن النسبتان السابقتان تزداد مخا ر الرفع المالي 100النسب الثانية عه 

والعكه بالعكه   ويتم تقييم نوا   دارت المنشأت عادتً بمدل نواحهـا فـي تحقيـق الموازنـة 
تمادهــا علــ  جــيه مزايــا المتــا رت بالملبيــة مــه  هــة والمخــا ر التــي تترتــب علــ  تزايــد اع

 مصادر التمويل الخار ي مه  هة أخرل .
 

  ( نسبة تغطية الفوائدTimes Interest Earned ) 
 

 ( EBIT) قبل الفوائد والضرائب صافي ربح التشغيل = 
 الفوائد المدفوعة

 
  ( نسب خدمة الديونService Ratio  –   Debt ) 

 
 (EBIT)قبل الفوائد والضرائب صافي الربــح التشغيلي = 

 الفوائد المدفوعة + القسط المستحق خلال العام من الديون 
 

 فترة استرداد القرض 
 

 توزيعات الأرباح –الفوائد المدفوعة  –النقدية وما يعادلها = 
 قيمة القرض



 
 
 
 
 

  ( نسبة التغطية الشاملةFull Coverage Ratio ) 
 

 لإيجارات( + الإستهلاكات + اEBITصافي الربح قبل الضريبة والفوائد )= 
 + الدفعات الإيجارية أقساط القروض مستحقة السدادالفوائد المدفوعة + 

 ض  – 1   
 

 ( Market Ratiosنسب السوق ) 
تخــــدم هــــا، النســــب محللــــي ارســــهم فــــي أدا  مهــــامهم لــــدل تقيــــيم أدا  الشــــرتات تمــــا تخــــدم 

عـرف علـ  اتواهـات المستثمريه الحالييه والمحتمليه الايه يتعاملون فـي أسـواق المـال فـي الت
 ارسعار السواية لاسهم   وتفم ها، الموموعة مه النسب ما يلي :

 
 ( عائد السهم العاديEPS   )Earnings Per Share  

 
 توزيعات الأسهم الممتازة –صافي الربح بعد الضريبة = 

 عدد الأسهم العادية
 

ي ــــالســهم ارساسنشــير هنــا  لــ  أن المعادلــة أعـــلا، تســتخدم فــي تحديــد مــا يســم  عائــد 
(Primary EPS( ًوملك عندما يكون هيكل رأس المال بسيطا )Simple أا عندما لا )

تتوا د فيه  صدارات قاجلة للتحويل  ل  أسهم عادية تارسهم الممتـازت والسـندات   أمـا  ما 
( أا تتوا ــد فيــه  صــدارات تارســهم الممتــازت Complexكــان هيكــل رأس المــال مرت ــاً )

القاجلة للتحويل  ل  اسهم عادية فحينئا  يتطلـب ارمـر احتسـاب مـا يعـرف بعائـد   والسندات 
( وملـك مـه خـلال معادلـة تأخـا فـي الحسـ ان Fully Diluted EPSالسـهم المخفـا )

 احتمال تحويل تلك الإصدارات  ل  أسهم عادية .
 

 
 ( توزيعات السهم العاديDPS )Dividends Per Share 



 
 نها للمساهمين العاديينالتوزيعات المعلن ع= 

 عدد الأسهم العادية
 
 
 
 
 

 
 ( نسبة توزيع الأرباحDividends Payout Ratios) 

 
 DPS  =  توزيعات السهم العادي= 

 EPS   عائـد السـهم العادي
 
 

 

 ( نسبة حجز الأرباحRetention Ratio) 
 

 =1 – DPS 
 
 

 ( ربع السهم العاديYPR )Yield Per Share 
 

 (DPSالعادي ) توزيعات السهم= 
 السعر السوقي للسهم   

 
يقيه هاا المؤشر تبلفـة الفرصـة البديلـة للإسـتثمار فـي السـهم ونالتـالي يسـاعد فـي اتخـام 

 القرار أما جبيع السهم أو الإحتفا  به .
 

 
 ( معدل الرسملةCR )Capitalization Rate 



 
 EPSعائد السهم العادي  = 

 السعر السوقي للسهم  
 
 
 

 السوقي للسهم  مضاعف السعر(PER )Price Earnings Ratio 
 السعر الســوقي للسهم= 

 EPSعائد السهم العادي  
 

 
 
 
 
 

يقيه هاا المؤشر  ول فترت استرداد ارموال المستثمرت فـي السـهم ويخـدم المفـارنيه فـي 
ارســهم فــي اختيــار أســهم الشــرتات التــي يفــارنون عليهــا   فبلمــا انخفــا هــاا المؤشــر 

لهــم علــ  شــرا  أســهم أمــلًا فــي تحقيــق مكاســب رأســمالية تنــت  عــه تقلــب  يكــون مشــوعاً 
اســعر الســوقي للســهم   أمــا  ما ارتفــع هــاا المؤشــر عــه المبيــار الســائد للصــناعة فيعتبــر 
دليلًا عل  تفـخم السـعر السـوقي للسـهم ونالتـالي ارتفـاع المخـا ر فـي المفـارنة عليـه   

لقيمة السواية للسهم يفيد تالك في التنبؤ بالسعر ونالإاافة  ل  الإستفادت منه في تقييم ا
 المستقبلي للسهم .

 
 ( القيمة الدفترية للسهم العاديBook Value Per Share) 

 
 مجموع حقوق المساهمين العاديين= 

 عدد الأسهم العادية        
 

رهـا وتلما ارتفعن ها، النس ة تـان دلـيلًا مشـوعاً علـ  الإسـتثمار فـي أسـهم الشـرتة باعت ا
مؤشــراً علــ  أن الشــرتة قــد حققــن أرناحــاً   أمــا  ما انخففــن القيمــة الدفتريــة للســهم عــه 



( فهــاا دليــل علــ  أن الشــرتة قــد حققــن خســائر اســتهلبن Par Valueايمــة الإســمية )
  ز اً مه رأسمالها .

 
 
 
 
 

لات الرنحيـة والسـيولة كما سبق وأشرنا تخدم النسب المالية المحلل المالي في تقييم أدا  المنشأت في موـا
 والملا ت وتالك مدل تفا ت  دارتها في رسم وتنفيا سياساتها التمويلية والإستثمارية .

 

 استخدامات النسب المالية 
 


