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 مقدمة .1
 وتوصيل وقياس تحديد على تعمل كونها عالمياً  الأعمال لغة المحاسبة تعد

 أم داخلية نتكا سواءً  المهتمة الأطراف إلى الشركةًعن المالية المعلومات
 الموردينوًالموظفين،ًوً ،المديرينوً والمحتملين، الحاليين المستثمرينمنًًخارجية

ً.المالية والقوائم التقارير إعداد خلال منالحكومةًوً العملاء،وً والدائنين،
 يتم التي الرئيسية الوسيلة هي المالية القوائم أن على المحاسبي العرف استقر
 المالي، المركز قائمة : القوائم هذه أهم ومن المالية توصيلًالمعلومات بمقتضاها

 في التغير قائمة النقدية، قائمةًالتدفقات الشامل، الدخل قائمة و الدخل قائمة
ً.القوائمًالمالية من رئيسياً  جزءاً  تشكل والتي والإيضاحاتًالمتممة الملكية، حقوق

 التقارير لخلا من تقديمها يفضل المالية المعلومات بعض هنالك أن إلا
 رسالة :المثالً سبيل على منها الرسميةً القوائمًالمالية خلال من وليس المالية

 الآثارًالبيئية قوائم تنبؤاتًالإدارة، الشركة، عنًهيكلًملكية الشركة،ًمعلومات
 أو قانونية متطلبات على بناءً  إما المعلومات هذه الشركة وتقدم ....والاجتماعية

ً.طواعية المعلومات هذه عن بالإفصاح ديرينالم رغبة بناء ًعلى
ًتقديمهاً ًيجب ًالتي ًالمعلومات ًوكميات ًأنواع ًالمالية ًالتقارير ًمعايير تحدد

ًمنًاتخاذًقراراتًمستنيرة ًللمستثمرينًوالدائنينًحتىًيتمكنوا ًالفصلً. ًهذا يركز
فهمًالإطارًالأساسيًوًًعلىًالإطارًالعامًالذيًيتمًمنًخلالهًإنشاءًهذهًالمعايير

ًالمحددةً ًالمحاسبة ًبقواعد ًالمعرفة ًمن ًأوسع ًهو ًوالذي ًالمالية ًالتقارير لمعايير
ً.سيسمحًللمحللًالمالىًبتقييمًلأيًعنصرًأوًمعاملةًفيًالبيانًالماليمماً

ً
ً
ً
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 تعريف التقارير المالية .2
هىًملخصًلكافةًالاحداثًالتيًمرتًبهاًالشركةًخلالًسنةًاعدادًالتقريرً"

ً".ًهًخلالًالسنواتًالقادمةوماًتطمحًالشركةًلتحقيق
ًبالإضافةً ًالمالية ًوالقوائم ًالتقريرًالمالىًملخصًلتقريرًمجلسًالإدارة يضم
ًالحاليينً ًوالمستثمرين ًالمساهمين ًتهم ًالتي ًالأخرى ًالمعلومات ًكافة إلى

ً.ًوالمرتقبينًوأصحابًالمصالحًالآخرين
لبورصةًأنًتقومًتشترطًالهيئةًالعامةًللرقابةًالماليةًعلىًالشركاتًالمقيدةًبا

ً.ًبإصدارًتقريرا ًسنويا ًباللغتينًالعربيةًوالإنجليزية
ً:هناكًمبدآنًيتعلقانًمباشرةًبالتقاريرًالمالية

 ًيجبًأنًيكونًهناكًإفصاحًكاملًودقيقًوفيًالوقتًالمناسبًعنًالنتائج
ً.الماليةًوالمخاطرًوالمعلوماتًالأخرىًالتيًتعتبرًجوهريةًلقراراتًالمستثمرين

 ًلإعدادًالبياناتًالماليةًذاتًًالمستخدمةتكونًالمعاييرًالمحاسبيةًيجبًأن
ً.جودةًعاليةًومقبولةًدولي ا

 أهمية التقارير المالية .3
ًًالتقاريرالهدفًمنً هوًتوفيرًمعلوماتًحولًالمركزًالماليًوالأداءًالمالية

ًمفيدةً ًالمعلومات ًهذه ًتكون ًأن ًيجب ًللمنظمة ًالمالي ًالمركز ًفي والتغيرات
ً.واسعةًمنًالمستخدمينًلغرضًاتخاذًالقراراتًالاقتصاديةلمجموعةً

طرافًتأتىًأهميةًالتقاريرًالماليةًالىًانهاًتوفرًمعلوماتًمفيدةًللعديدًمنًالأ
ً:طرافًمنهاالمختلفةًفىًاحتياجاتهاًللمعلوماتًوبالتالىًتخدمًالعديدًمنًالأ

 ًالتنفيذيون والمديرون ًأ: ًجودة ًمدى ًلمعرفة ًمعلومات ًإلى داءًيحتاجون
ًإجراءً ًمن ًيتمكنوا ًحتى ًالمشاكل ًمجالات ًعلى ًوللتعرف ًالمالي الشركة

 .تغييراتًلتحسينًأداءًالشركة
ً
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 ًأوًً:الموظفون ًأهدافهم ًتلبية ًفي ًنجاحهم ًمدى ًمعرفة ًإلى يحتاجون
ًتحسين ًإلى ًيحتاجون ًوأين ًتجاوزها ًعلىً. ًكان ًإذا ،ً ًالمثال ًسبيل على

ً ًبقيمة ًمبيعات ًتحقيق ًالمبيعات ًفإنه05555ًًمندوب ًالشهر ًخلال جنيه
يحتاجًإلىًتقريرًماليًفيًنهايةًالشهرًلقياسًمدىًنجاحهًفيًتحقيقًهذاً

ً.ًالهدف
 ًالدائنون ًكانً: ًإذا ًما ًلتحديد ًللشركة ًالمالية ًالنتائج ًفهم ًإلى يحتاجون

ًإذاً ًبإقراضًالمزيدًمنًالأموالًللشركةًومعرفةًما ًالمخاطرة ينبغيًعليهم
منًالمتطلباتًلأيًبرامجًقروضًموجودةًًكانتًالشركةًتفيًبالحدًالأدنى

ًبالفعل ًيقرضً. ًفقد ًمضللة ًأو ًخاطئة ًللشركة ًالمالية ًالتقارير ًكانت إذا
.ًالدائنونًالأموالًبسعرًفائدةًلاًيعكسًحق اًالمخاطرًالتيًيتعرضونًلها

ً.ومنًخلالًالوثوقًبالمعلوماتًالمضللةًقدًيفوتهمًفرصةًأفضل
 ًالمستثمرون :ً ًمعلومات ًإلى ًالشركةًيحتاجون ًكانت ًإذا ًما ًعلى للحكم

ا إذاًاعتقدًالمستثمرونًأنًشركةًماًفيًطريقهاًللنموًبسببً.ًاستثمار اًجيد 
ولكنًتبينًأنًهذهًالتقاريرًخاطئةًفيمكنًًتنشرهاالمعلوماتًالماليةًالتيً

ًطويلاً  ًوقت ا ًيدفعوا ًأن ًللمستثمرين ًمتضخمةً. ًبأسعار ًالأسهم ًيشترون قد
ًالم ًرأس ًبخسارة ًفرصًويخاطرون ًيفوتون ًأو ًالحقيقة ًتظهر ًعندما ال

ً.استثمارًأفضل
 ًالوكالات الحكومية ًالشركاتً: ًامتثال ًمن ًالوكالات ًهذه ًتتأكد ًأن يجب

ًالدولة ًمستوى ًعلى ًالموضوعة ًللوائح ًأنً. ًمن ًالتأكد ًعليهم ًيتعين كما
ً.الشركاتًتبلغًالجمهورًبدقةًعنًوضعهاًالمالي

 ًالمحللين الماليين ًمعلوما: ًإلى ًتحليليةًيحتاجون ًمراجعات ًلتطوير ت
ً.للعملاءًالذينًيفكرونًفيًاستثماراتًالشركةًأوًأموالًقروضًإضافية
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 ًالمراسلون الماليون ًالشركةً: ًلعمليات ًدقيقة ًتغطية ًتوفير ًإلى يحتاجون
ًالماليةًالحرجةً ًيساعدًعلىًتوعيةًالمستثمرينًبالقضايا لعامةًالناسًمما

ً.الشركةًفيًعملياتهاًالتيًتواجهًالشركةًوأيًتغييراتًتجريها
 ًالمنافسون :ً ًشركة ًكل ًفي ًالشخصيات ًكبار الماليةًًالتقاريريقرأ

ًلمنافسيهم ًتشويهً. ًفسيتم ًخاطئة ًأرقام ًإلى ًتستند ًالتقارير ًهذه ًكانت إذا
يمكنًأنًتتخذًشركةًجيدةًالإدارةًقرار اًسيئ اًلمواكبةً.ًساحةًاللعبًالمالية

ً.مرًإلىًتقليلًربحيتهاالأرقامًالزائفةًللمنافسًوينتهيًبهاًالأ
 معايير إعداد التقارير المالية .4

حتىًوقتًقريبًتمًتطويرًمعاييرًالتقاريرًالماليةًفيًالغالبًبشكلًمستقلً
ًبلد ًكل ًفي ًالمعايير ًوضع ًهيئة ًقبل ًمن ًمجموعةً. ًإنشاء ًإلى ًذلك ًأدى وقد

ًعمومية ًأكثر ًالآخر ًوالبعض ا ًتمام  ًومعقد ًشامل ًبعضها ًالمعايير ًمن .ًواسعة
التلاعباتًالمحاسبيةًإلىًزيادةًالوعيًبالحاجةًإلىًمعاييرًعالميةًموحدةًأدتً

ًالمعاييرً ًوضع ًهيئات ًبين ًأقوى ًلتنسيق ًالزخم ًووفرت ًالمالية ًالتقارير لإعداد
ًرأسًً.الرئيسية ًلأسواق ًالمتزايدة ًللعولمة ًطبيعية ًثمرة ًأيضا ًهو ًالتنسيق هذا

ً.المال
ًالتقاريرًالماليةً ًالتأكدًبشأنًإنًتطويرًمعاييرًإعداد أمرًمعقدًبسببًعدم

ً ًوالتقديرات ًالاستحقاقات ًإلى ًالحاجة ًإلى ًيؤدي ًمما ًالمالية هذهًوًالمعاملات
وفق اً.ًإلىًآخرًشخصيختلفًمنًًوالذىًالاستحقاقاتًوالتقديراتًتتطلبًالحكم

ً.لذلكًهناكًحاجةًإلىًمعاييرًلتحقيقًنوعًمنًالاتساقًفيًهذهًالأحكام
 حدد كيفية إعداد التقارير المالية؟من الذى ي: السؤال الان 

ًخلال ًمن ًالمالية ًالتقارير ًإعداد ًكيفية ًتحديد ًالخاصةًً:ًيتم الهيئات
ً.والسلطاتًالتنظيمية

ً
ً
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 الهيئات الخاصة
هىًهيئاتًمنًالقطاعًالخاصًوالمنظماتًذاتيةًالتنظيمًمعًأعضاءًمجلسً

بياناتًالماليةً،ًالإدارةًمنًالمحاسبينًذويًالخبرةً،ًوالمراجعينً،ًومستخدميًال
مجلسًمعاييرًً(IASB)ومنًأشهرًتلكًالهيئاتًالخاصةًكلاًمنً.ًوالأكاديميين

ً.مجلسًمعاييرًالمحاسبةًالماليةً(FASB)&ًالمحاسبةًالدوليةً
ًتقريب ا ًدولة ًكل ًفي ًالمحاسبة ًمعايير ًمجالس ًفيًوًًتوجد ًهي ًالمجالس هذه

ً.ًالعادةًمنظماتًمستقلةًوخاصةًوغيرًهادفةًللربح
 International Accounting معسسسسايير المحاسسسسسبة الدوليسسسسة مجلسسسسس - أ

Standards Board(IASB) 

ً ًالدولية ًالمحاسبة ًمعايير ًمجلس IASBً)تأسس )ً ًيونيو نتيجة3791ًًفي
لاتفاقًبينًهيئاتًالمحاسبةًفيًأسترالياًوكنداًوفرنساًوألمانياًواليابانًوالمكسيكً

وسعت3771ًًبحلولًعامً.ًلمتحدةوهولنداًوالمملكةًالمتحدةًوأيرلنداًوالولاياتًا
.ًدولة353ًهيئةًمحاسبيةًفي345ًًاللجنةًالدائمةًالمشتركةًبينًالوكالاتًإلىً

34ًيضمًمجلسًمعاييرًالمحاسبةًالدوليةًلIASBًأعيدًتشكيل1553ًًفيًعامً
ً.عضو اًبدوامًكاملًيتداولونًمعاييرًإعدادًالتقاريرًالماليةًالجديدة

ًالدولي ًالمحاسبة ًمعايير ًالمعاييرًمجلس ًوضع ًعن ًالمسئولة ًالهيئة ًهو ة
ًالدولية ًالمالية ًوالتقارير ًالمحاسبةًً.المحاسبية ًمعايير ًمجلس ًأهداف وتتمثل

ً:الدوليةًفى
مععععععنًمععععععاييرًالمحاسععععععبةًالعالميعععععةًعاليععععععةًالجععععععودةًًموحعععععدةوضععععععًمجموعععععععةً  -أً

والمفهومةًوالقابلةًللتنفيذًوالتعيًتتطلعبًمعلومعاتًعاليعةًالجعودةًوشعفافةًوقابلعةً
قارنععةًفععيًالبيانععاتًالماليععةًوغيرهععاًمععنًالتقععاريرًالماليععةًلمسععاعدةًالمشععاركينًللم

قعععععراراتًًلاتخعععععاذفععععيًأسعععععواقًرأسًالمعععععالًفععععيًالععععععالمًوالمسعععععتخدمينًالآخععععرينً
 .اقتصادية

 .تعزيزًاستخدامًتلكًالمعاييرًوتطبيقهاًبدقةً -بً
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مراعععععععععاةًالاحتياجععععععععاتًالخاصعععععععععةًللكيانععععععععاتًالصعععععععععغيرةًوالمتوسععععععععطةًالحجعععععععععمً -تً
 .الناشئةًتوالاقتصاديا

تحقيععقًتقععاربًمعععاييرًالمحاسععبةًالوطنيععةًومعععاييرًالمحاسععبةًالدوليععةًومعععاييرً -ثً
 .التقاريرًالماليةًالدوليةًمعًحلولًعاليةًالجودة

 

 Financial Accounting Standards مجلسس معسايير المحاسسبة الماليسة - ب

Board(FASB) 

ً ًالمالية ًالمحاسبة ًمعايير ًمجلس FASBً)يقوم ًإ( ًمعايير عدادًبإصدار
ًالثلاثينيات ًمنذ ًالتقاريرًالماليةًفيًالولاياتًالمتحدة عرفتًالمعيارًالمُحاسبيةً.

المُعتمدًمنًقِبلًمجلسًمعاييرًالمحاسبةًالماليةًباسمًالمبادئًالمحاسبيةًالمقبولةً
ًعنً Generally Accepted Accounting  Principles عُموم ا ًعبارة وهُي

ًوالتيًتُستخدمًلتنظيمًمجموعةًمنًالقواعدًوالإجراءاتًال ًبشكلًٍعامٍ مُعترفًبها
ًشاملةً ًمجموعة ًفهي ًالمُتحدة، ًالولايات ًفي ًالمالية ًوالتقارير ًالشركات مُحاسبة

 FASB للمُمارساتًالمُحاسبيةًالمُطوّرةًمنًقِبلًمجلسًمعاييرًالمحاسبةًالمالية
ً.GASB ومجلسًمعاييرًالمُحاسبةًالحُكومية

ًالمباد ًهذه ًاستخدام ًمن ًوشفافةًالهدف ًمُوحدة ًالمالية ًالتقارير ًجعل ًهو ئ
اًمماًيُسهلًعلىًالمُستثمرينً باستخدامًالمُصطلحاتًوالإجراءاتًالمقبولةًعُموم 

ً.والأطرافًالمعنيةًفهمًالبياناتًالماليةًبسهولة
 السلطات التنظيمية 

ًالقانونيةً ًالسلطة ًلديها ًالتي ًالحكومية ًالكيانات ًهي ًالتنظيمية السلطات
ًمتطلب ًالكياناتًلفرض ًعلى ًأخرى ًضوابط ًوممارسة ًالمالية ًالتقارير ًإعداد ات

ً.التيًتشاركًفيًأسواقًرأسًالمال
منًًموحدةقدًتطلبًالسلطاتًالتنظيميةًإعدادًالتقاريرًالماليةًوفق اًلمجموعةً

 .ًالمعاييرًالمحاسبيةًأوًقدًتحددًمعاييرًمحاسبيةًمقبولة
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Securities Commissions(IOSCO)  

ً IOSCOًًتأسست ًعام ًرأس3711ًًفي ًأسواق ًمن ًكبير ا ًجزء ا ًتنظم فهي
وضعتًهذهًالمنظمةًأهداف اًومبادئًلتوجيهًوتنظيمًسوقًرأسً.ًالمالًفيًالعالم

لمنظمةًيتمًتحديثًمجموعةًأهدافًومبادئًتنظيمًالأوراقًالماليةًالشاملةً.ًالمال
IOSCOًًالأسواق ًلجميع ًدولي ًكمعيار ًبها ًالاعتراف ًويتم ًمطلوب ًهو .ًكما

ً:تستندًمبادئًتنظيمًالأوراقًالماليةًإلىًثلاثةًأهدافًأساسية
 .حمايةًالمستثمرين -
 .ضمانًأنًالأسواقًعادلةًوفعالةًوشفافة -
ً.تقليلًالمخاطرًالنظامية -

أصبحًمنًالمرغوبًفيهًنظر اًلأنًالأسواقًالماليةًأصبحتًأكثرًعالميةًفقدً
ً.إنشاءًمعاييرًللتقاريرًالماليةًتكونًقابلةًللمقارنةًدولي ا

ً ًالدولية ًالمالية ًللمعايير ًالمتسق ًالتطبيق ًبازلً)لضمان ًلجنة ًمعايير مثل
ًالمالية ًالتقارير ًلإعداد ًالدولية ًوالمعايير ًالمصرفية ًللرقابة ًيكونً( ًأن ًالمهم من

ًالحدود ًعبر ًموحد ًوتطبيق ًتنظيم ًالوطنيةًهناك .ً ًمنظمة فيIOSCOًًتساعد
ًالتعاونًعبرًالحدودًفيً ًالموحدًوكذلك ًالهدفًالمتمثلًفيًالتنظيم تحقيقًهذا

ً.مكافحةًانتهاكاتًقوانينًالأوراقًالماليةًوالمشتقات
 الخلاصة

تضعًالهيئاتًالخاصةًالمعاييرًوتقومًالسلطاتًالتنظيميةًبالاعترافًوتنفيذً
ًالاعت ًيكونًللهيئاتًالخاصةًاىًسلطةًكذلكًتلكًالمعاييرًوبدونًهذا رافًلن

ً.يمكنًللسلطاتًالتنظيميةًالغاءًالهيئاتًالخاصةًلوضعًالمعايير
ومعًمرورًالوقتً(ًالتحليلًالمقطعي)منًأجلًإجراءًمقارناتًعبرًالشركاتً

منًالمهمًأنًتكونًطرقًالمحاسبةًقابلةً(ًتحليلًالسلاسلًالزمنية)لشركةًواحدةً
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ومعًذلكًًيجبًأنًتكونًمعاييرًالمحاسبةًمرنةً.ًهاًباستمرارللمقارنةًويتمًتطبيق
ً.بماًيكفيًللاعترافًبوجودًاختلافاتًفيًالاقتصادًالأساسيًبينًالشركات

ًأعمالهماً ًفي ًلاستخدامها ًالآلات ًطراز ًنفس ًتشتري ًشركتين ًأن لنفترض
ًمعاييرً ًتتطلب ًأن ًيجب ًسنوات ًلعدة ًالآلة ًتستمر ًأن ًالمتوقع ًمن الخاصة

الماليةًأنًتقومًكلتاًالشركتينًبحسابًهذهًالمعداتًمنًخلالًالتسجيلًالتقاريرً
ًالإبلاغً ًللشركات ًيمكن ًالمعيار ًهذا ًمثل ًبدون ًكأصل ًالماكينة ًلتكلفة المبدئي

ً.عنًشراءًالمعداتًبشكلًمختلف
قدًتسجلًإحدىًالشركاتًالشراءًكأصلًبينماًقدًتسجلًً:علىًسبيلًالمثالً

يضمنًالمعيارًالمحاسبيًأنًكلاًالشركتينًً.الشركةًالأخرىًالشراءًكمصروف
تتطلبًالمعاييرًالمحاسبيةًعادة ًً.سيُطلبًمنهماًتسجيلًالمعاملةًبطريقةًمماثلة

ًيسمىً ًكمصروف ًللأصل ًالمقدر ًالإنتاجي ًالعمر ًعلى ًالآلة ًتكلفة تقسيم
ً.الاستهلاك

نظر اًلأنًالشركتينًقدًتعملانًعلىًتشغيلًالماكينةًبشكلًمختلفًيجبًأنً
قدًتقومًإحدىًالشركاتًبتشغيلً.ًظًمعاييرًالتقاريرًالماليةًببعضًالمرونةتحتف

الماكينةًبضعةًأيامًفقطًفيًالأسبوعًبينماًتقومًالشركةًالأخرىًبتشغيلًالمعداتً
ًالأسبوع ًطوال ًمستمر ًبشكل ًمنً. ًيكون ًلن ًالاستخدام ًفي ًللاختلاف نظر ا

.ًالاستهلاكًكلًفترةالمناسبًللشركتينًالإبلاغًعنًمبلغًمماثلًمنًمصروفاتً
ًبحيثً ًالتقديرية ًالسلطة ًببعض ًالمالية ًالتقارير ًإعداد ًمعايير ًتسمح ًأن يجب
يمكنًللإدارةًأنًتطابقًخياراتًإعدادًالتقاريرًالماليةًمعًالاقتصادياتًالأساسيةً

ً.لأعمالهاًمعًضمانًتسجيلًالمعاملاتًالمماثلةًبطريقةًمماثلةًبينًالشركات
 المالية ائموالقو  التقارير من الهدف .5

 الحاليين المستثمرين(الرئيسيين المستخدمين مختلف لدى أن المعلوم من
 إلا المعلومات من مختلفة احتياجاتً)الآخرين والدائنين والمقرضين والمحتملين

 خلالًوضع من سيسعى أنه وضح (IASB)الدولية المحاسبة معايير مجلس أن
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 ستلبي التي المعلومات موعةمج توفير إلى المالية التقارير إعداد معايير
ً.الرئيسيين منًالمستخدمين عدد أكبر احتياجات
 بإعداد الخاص المفاهيمي الاطار في المحددة الأهداف أبرز تلخيص يمكن

ً:يلي لما وفقا IASBًعنً الصادر التقاريرًالمالية
 والمقرضعين، الحاليينًوالمحتملعين، للمستثمرين مفيدة مالية معلومات تقدم أن .3

 أدوات امعتلاك أو بيع أو قراراتًشراء اتخاذ تساعدهمًفي الآخرين، ائنينوالد
 معن الأخعرى القعروضًوالأشعكال تسعوية أو وتقعديم ديعن وأدوات ملكيعة حعق

معقعولً فهعم لعديهم العذين لأولئعك بالنسعبة مفهومعة تكعون أن ويجعب .الائتمعان
ًالرغبعععععععةًولعععععععديهمًالأعمعععععععالًوالمحاسعععععععبةًالاقتصعععععععاديةًولنشعععععععاطاتًللنشعععععععاطات
 .المعلوماتًبجدية تلك لدراسة والاستعداد

 وععن النقديعة التعدفقات علعى الشعركة حصعول كيفيعة ععن معلومعات تقعدم أن .1
 الدين وتسديد قروضها عن معلومات ذلك بماًفي التدفقات تلك صرف كيفية

 وععن علعىًالمسعتثمرين، الأخعرى التوزيععات أو النقديعة الأسعهم أربعاح أو
 سعيولتها وتقيعيم والاسعتثمارية، التمويليعة تهاأنشعط وتقيعيم الشعركة عمليعات

 .المالي الأداء عن الأخرى المعلومات وملاءتهاًوتفسير
ًالواردة بالتدفقات التنبؤ في تساعد معلومات تقدم أن .1 للشركةً النقدية

ًالنقدية التدفقات صافي احتمالات تقييم وبالتالي .المستقبلية (وتوقعاتها)
ًمعلومات خلال نم للشركة الواردة المستقبلية ً الشركة موارد حول توفير

لاستخدامً وفاعلية بكفاءة مسؤولياته الإدارة مجلس أداء وكيفية والالتزامات
 .الشركة موارد

 الموارد حول معلومات وهي للشركة المالي المركز حول معلومات تقدم أن .4
ًللشركة  معلومات أيضاً  وتقدم الأصول، تلك في والالتزامات الاقتصادية

ًتغير الأخرى والأحداث المعاملات آثار لحوً  الموارد تلك من التي
 .فيها والالتزامات
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 كونها فترةًإعدادًالتقرير خلال للشركة المالي الأداء عن معلومات تقدم أن .0
ًالعائد في القرار متخذي تساعد  مواردها على الشركة حققته الذي فهم

 الإدارة حسنًأداء نع المحقق العائد حول المعلومات وتعبر .الاقتصادية
 حول المعلومات تعد كما ،ًوفاعلية بكفاءة الموارد استخدام نحو لمسؤوليتها

ًالعائد تغير  النقدية التدفقات شكوك تقييم في هامة معلومات ومكونات
 .المستقبلية

 المقصود ذاتهًإنما بحد الهدف ليست المالية التقارير أن إلى التنويه من لابد
ًلأولئك المعلومات تقدم أن  واتخاذ الشركة قيمة بتقدير يرغبون الذين المفيدة

 المالية هذهًالتقارير أن المستثمر يراعى أن يجب كما .عقلانية اقتصادية قرارات
 والسياسيةًوالبيئة والقانونية المؤشراتًالاقتصادية حسب تتغير ثابتةًإنما ليست

ً.التقارير تلك فيها التيًتعد الاجتماعية
ًا ًأنواع ًتختلفًتختلف ًلذلك ًالمستخدمين ًباختلاف ًالاقتصادية لقرارات

ا ًأيض  ًالمطلوبة ًالمحددة ًالمعلومات ًهؤلاءً. ًأن ًمن ًالرغم ًعلى ًذلك ومع
ًبعضً ًهناك ًأن ًإلا ًفريدة ًمعلومات ًاحتياجات ًلديهم ًيكون ًقد المستخدمين

أحدًالاحتياجاتًالشائعةً.ًاحتياجاتًالمعلوماتًالمشتركةًبينًجميعًالمستخدمين
ً:ولًعلىًمعلوماتًحولًالوضعًالماليًللشركةهوًالحص

كيفًولماذاًتغيرًالمركزًالمعاليًللشعركةًفعيًالماضعيًويمكعنًأنًتكعونًمفيعدةً -
 .ً؟ًفيًتقييمًالتغييراتًالمحتملةًفيًالمستقبل

؟ًببيععععًمنتجاتهعععاًوخعععدماتها،ًوالاقتعععراض،ًًكيعععفًحصعععلتًالشعععركةًعلعععىًالنقعععد -
مصعععاريفًالاسععتثمارًفعععيًوغيععرًذلعععك؟ًكيععفًاسعععتخدمتًالشععركةًالنقعععد؟ًدفعععًال

 .معداتًجديدةًتوزيعًالأرباح؟
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 لإعداد التقارير المالية  الخصائص النوعية .6
 .ترشيدًالقرارات مجال في فائدة الأكثر المعلومات تلك هي الجيدة المعلومات

ًالمعلومات بمفهوم ويقصد  بها تتسم أن يجب التي الخصائص تلك جودة
 من لكل كبيرة فائدة ذات تكون لخصائصا المفيدة،ًهذه المحاسبية المعلومات
 تقييم وفي التقاريرًالمالية، إعداد عن المعاييرًوالمسئولين وضع عن المسئولين

 أي البديلة المحاسبية والأساليب الطرق تطبيق عن تنتج التي المعلومات نوعية
 المعلومات تحتويها أن يجب التي النوعية والصفات بعضًالخصائصًهنالك أنً 

ً.القراراتًالاقتصادية لاتخاذ مفيدة لتكون يةالمحاسب
 ذات محاسبية معايير إيجاد إلى النوعية والخصائص الأهداف تطبيق ويؤدي

 مفيدة تعتبر عالية جودة ذات مالية تقارير يؤديًإلى بدوره عاليةًوالذى جودة
ًالقرارات ًتتصف يجب التي للخصائص عرض يلي وفيما .لاتخاذ  بها أن

ً:يةالمال المعلومات
Relevanceًًالملائمة  :أولا

 تكون عندما ملائمة الدولية المحاسبة معايير مجلس حسب المعلومات تعد
 وهناك.ًالمستخدمون يتخذها التي الاقتصادية القرارات فرقًفي إحداث على قادرة

ً.كلاهما أو تأكيديةً تنبؤيةًأوًقيمة قيمة لها يكون أن أي للملائمة وجهان
 للتنبؤ استخدامها الممكن من كان إذا تنبؤية قيمة لىع المعلومات وتنطوي

ً:منها الخاصية هذه لقياس عناصر عدة وهناك .المستقبلية بالنتائج
 مرا عرادة :مسرتقبلية نظررة ذات بيانرات علرى المرالي التقريرر احتواء مدى .1

 ملائمرة تعتبرر المعلومرات هرذ  ، عرن السرنوات القادمرة بالتوقعرات توصرف

 معلومرات خاصرة علرى الحصرول علرى بالقردرة يتمتعرون المرديرين أن طالما

 .للآخرين متاحة غير
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 الاسرتثمارية برالفرص تتعلرق معلومرات عرن المرالي التقرير إفصاح مدى .2

 المحتملرة المسرتقبلية عرن السريناريوهات نظررة تروفر :الأعمرال ومخراطر

 .للشركة

 التي اساتالدر من العديد إجراء تم وقد :العادلة للقيمة الشركة استخدام مدى .3

 الماليرة التقرارير مسرتخدمي بتزويرد القيمرة العادلرة محاسربة تميرز أظهررت

 .التاريخية التكلفة محاسبة من ملائمة أكثر بمعلومات

 قيمرة للمعلومرات يعتبرر IASBعلرى  اعتمرادا   فإنره التأكيديرة القيمرة أمرا

 .قةسراب تقييمرات  )تغيرر أو تأكيرد(مرتردة حرول  تغذيرة تقردم كانرت إذا تأكيديرة

وفررت  فرإذا  مترداخلان للمعلومرات والتأكيرد  التنبرؤ  الردورين أن ويلاحرظ

 يسراعد سروف ذلر  فرإن سرابقة وأحردا  صرفقات عرن عكسرية تغذيرة المعلومرات

 الماليرة القروائم تروفر مرا وغالبرا   .تغييرر توقعراتهم أو تأكيرد علرى المسرتثمرين

 )السرنو  المرالي التقريرر مرن جرزء تعتبرر التري( المرديرين وتقرارير وتحلريلات

 .الخاصية هذ  لقياس الرئيسية المعلومات مصادر

المعلومرات فري الوقرت المناسرب وليسرت بتروفير  الملائمة خاصية وترتبط

مفصرلة بمرا يكفري لمسراعدة المسرتخدمين  الملائمةالمعلومات وكذل  تكون . قديمة

عنررد اختيررار مسررتوى التفاصرريل المطلرروب  علررى تقيرريم مخرراطر وفرررص الشررركة

 . قديمه يتم تطبيق معيار الأهمية النسبيةت

 (Reliability الموثوقية) الصادق التمثيل :ثانيا

 الأخطراء مرن كانرت خاليرة إذا الصادق التمثيل خاصية المعلومات تمتل 

 تعبرر كمعلومرات المسرتخدمين قبرل مرن عليهرا الاعتمراد ويمكرن والتحيرز الهامرة

 .معقرول بشركل عنره تعبرر أن عالمتوقر مرن أو  عنره تعبرر أن عمرا يقصرد بصردق

 :التالية الخصائص الفرعية خلال من الخاصية هذ  وتتحقق
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 جميرع الكامرل الوصرف ويشرمل :كوام ا  الصوادق التمثيول يكوون أي .1

 سربيل علرى .وصفها يتم التي لفهم الظاهرة للمستخدم اللازمة المعلومات

لطبيعرة  وصرفا   الأصرول مرن لمجموعرة الكامرل الوصرف يشرمل المثرال،

 الرقمي الوصف يمثله لما ووصفا   رقميا   ووصفا   المجموعة في لأصولا

 .)القيمة العادلة أو الأصلية التكلفة(

 المعلومات عرض أو اختيار في التحيز من خالية أ  :الحيادي الوصف .2

 عررض أو اختيرار كران إذا حيراد  المرالي غيرر التقريرر ويعتبرر .الماليرة

 تحقيرق نتيجرة لأجرل الحكرم أو قررارال اتخراذ عملية على يؤثر المعلومات

 .سلفا محددة

  :التالية عناصرال خلال من الفرعية الخصائص هذ  قياس ويمكن

 عنرد اعتمادها تم التي والافتراضات بالتقديرات النقاشات المتعلقة فحص 

 مرن تزيرد والتري المسرتخدمة المحاسبية بالمبادئ والمتعلقة التقارير إعداد

 هرذا( القيراس طررق كامرل يفهمون بشكل المالية القوائم معد  أن احتمال

 .)المتعمدة غير الأخطاء احتمالية من يخفض بدور 

 إذا وفيمرا الحسرابات مراجرع قبرل مرن المقردم التقريرر نروع علرى التركيرز 

 .الشركة حوكمة عن معلومات أ  توفر الشركة كانت

  يجرررب أن تكرررون البيانرررات الماليرررة كاملرررة ضرررمن حررردود الأهميرررة النسررربية

 .والتكلفة

 الرئيسرية النوعيرة الخصائص الصادق والتمثيل الملائمة خاصتي من كل وتمثل

 .مفيدة تكون لكي الخصائص بهذ  المعلومات تتصف أن ويجب IASBوفق 
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 Understandability للفهم القابلية:ثالثا

 وتمييرز تصرنيف يرتم عنردما للفهرم قابلرة بأنهرا المعلومرات إلرى يشرار 

 بشركل وإعردادها المعلومات تنظيم أن حي  وإيجاز بوضوح تالمعلوما وعرض

 المفصرح أن المعلومرات إلرى إضرافة ، معينرة معلومرة إيجاد عملية من يسهل جيد

 أوسرع معلومرات وتروفير تفسير ضوء في قيمة تعتبر الملاحظات وبالتحديد عنها

 مواسرتخدا البيانيرة والرسروم المخططرات وجرود يعرزز كرذل  .أرقرام الأربراح عن

 .الفهم قابلية من والبسيطة السهلة الجمل

 برذات المتعلقرة الخصرائص علرى فقط تعتمد لا للفهم المعلومات قابلية إن

 المعلومرات بمسرتخدمي تتعلرق أخررى علرى خصرائص أيضا   تعتمد بل المعلومات

 السرابقة المتروفرة وكميرة المعلومرات والإدرا   التعلريم مسرتوى مثرل المحاسربية

برين  وصرل حلقرة تعتبرر للفهرم المعلومرات قابليرة خاصرية فسرر كروني مرا هذا لديهم

 .مستخدميها المعلومات وخصائص خصائص

 Comparability للمقارنة القابلية:رابعا

 أن يجرب وعليره البردائل برين الاختيرار علرى المستخدمين قرارات تعتمد 

 مرن لرزمنا مر على للمنشأة المالية للقوائم من إجراء مقارنة المستخدمون يتمكن

 يكرون أن كمرا يجرب الأداء وفري المرالي مركزهرا فري الاتجاهرات تحديرد أجرل

 النسربي التقيريم أجرل مرن المختلفرة للمنشرات الماليرة القروائم مقارنرة بإمكرانهم

 الاتسراق فرإن هنرا ومرن  المرالي المركرز في والأداء والتغيرات  لمراكزها المالية

 وعرض لقياس حاسبية والإجراءاتالم المبادئ نفس أو الطرق نفس استخدام أ 

 المنشرات عبر واحدة فترة ضمن أو الشركة ضمن أخرى إلى فترة من إما البنود

 .المقارنة هدف تحقيق يساعد على

 عرن الإفصراح ذلر  فري بمرا الدوليرة الماليرة التقرارير بمعرايير الالتزام إن

 خلال من ذل و ، للمقارنة القابلية في تحقيق خاصية يساعد المحاسبية السياسات



19 
 

 في السياسات المحاسبية المستخدمة في الاختلافات تحديد من المستخدمين تمكين

وبرين  لأخررى فتررة مرن الأخررى والأحردا  المتشرابهة الماليرة للعمليرات الشرركة

 .المختلفة المنشات

 التحقق قابلية:خامسا

 إجمراع الرى التوصرل مختلفرين ومسرتقلين مطلعرين مرراقبين بإمكران أ  

 غير أو مباشرا التحقق يكون أن ويمكن .تمثيل صادق محدد هو وصف نأ على

 وإعرادة آخر أسلوب أو أو صيغة نموذج وفق المعطيات فحص خلال من مباشر

المبلر  المسرجل  مرن التحقرق ، مثرال .المنهجيرة نفرس باسرتخدام المعطيرات حسراب

 دةوإعرا والتكراليف الكميرات فري الممثلرة المعطيرات فحرص خرلال مرن للمخرزون

 .الطريقة بنفس المخزون حساب

 الذكر السالفة بالخصائص المعلومات اتصاف ضرورة من الرغم وعلى

 والمتمثل المحدد الهدف مع متوافقة توفرها التقارير التي المعلومات تصبح حتى

  مرن التنبرؤ المسرتفيدين مرن وغيررهم المسرتثمرين تمكرن معلومرات تروفير فري

 من تحد قيود عدة المالية إعداد التقارير يصاحب مليا  ع أنه إلا تقييمالو  والمقارنة

 :منها الخصائص هذ  تطبيق

 علررى سرربيل المثررال لكرري . ضرررورة المقايضررات عبررر الخصررائص المرغوبررة

ومرع ذلر  قرد   يجب أن تكون في الوقرت المناسرب ملائمةالمعلومات تكون 

ررا طررويلا  للتأكررد مررن أن المعلومررات خاليررة مررن الأ خطرراء يسررتغرق الأمررر وقت 

 .والمصداقيةالهدف هو تحقيق التوازن بين الأهمية ( صادقةأ  )

 يجب أن تتجاوز الفوائد المسرتمدة . توفير هذ  المعلومات والعائد من تكلفةال

 . من المعلومات تكلفة توفيرها

 البيانررررات الماليررررة بحكرررم الضرررررورة تحررررذف . مرررا تحذفرررره البيانررررات الماليرررة

علررى سرربيل المثررال لا يررتم تسررجيل . لكمرريالمعلومررات غيررر القابلررة للقيرراس ا
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إبررداع القرروى العاملررة فرري الشررركة وابتكارهررا وكفاءتهررا بشرركل مباشررر فرري 

وبالمثل لا ينعكس ولاء العملاء ، وثقافة الشركة الإيجابيرة  .البيانات المالية

، والاحترررام البيئرري ، والعديررد مررن الجوانررب الأخرررى غيررر الكميررة حررول 

وبطبيعرة الحرال إلرى الحرد الرذ  . لبيانرات الماليرةالشركة بشركل مباشرر فري ا

تؤد  فيه هذ  العناصر غير القابلة للقياس الكمي إلى أداء مالي متميرز فرإن 

 .التقارير المالية للشركة ستعكس النتائج

 موازنة الخصائص النوعية  :مثال

على سربيل المثرال عنردما تقروم شرركة بتسرجيل إيررادات المبيعرات فإنره يلرزم فري 

الحسررابات غيررر )الوقررت تقرردير وتسررجيل نفقررات الررديون المعدومررة المحتملررة  نفررس

حررول صررافي الأربرراح  الملائمررةيعتبررر هررذا لترروفير المعلومررات ( القابلررة للتحصرريل

ا لأن الررديون المعدومرة لا تكررون معروفرة علررى . للفتررة المحاسرربية ومرع ذلرر  نظرر 

حسراب الرديون  .مصرداقية بالفهنرا  تضرحية  اعداد التقريرحتى فترة  التأكيدوجه 

را تحقيرق جميرع . المعدومة هو مجرد تقدير من الواضح أنره لريس مرن الممكرن دائم 

 .الخصائص النوعية في وقت واحد

 المالية التقارير على المؤثرة العوامل .7

 المالية التقارير إعداد معايير .1

 والصرادرة الموثوقرة المحاسربية المعرايير مرن مجموعرة أنهرا على تعرف

 المحاسربة معرايير مجلرس مثرل)المعرايير  بوضرع مكلفرة مجرالس أو تعرن هيئرا

 المنشرات وتلترزم( IASB المحاسربة الدوليرة معرايير ومجلرس  FASBالماليرة 

المعلومرات وكرذل   وعررض جمرع كيفيرة المالية وتبرين القوائم إعداد عند بتطبيقها

  .المساعدة المعلومات عن الافصاح
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 إلرى والشرركات الماليرة الأسرواق لمرةعو وتزايرد الاقتصاد  التطور دفع

 معرايير توحيرد فري وتتمثرل العمل المحاسربي تجمع موحدة أرضية إيجاد ضرورة

 أهدافره فري الدوليرة المحاسربية المعرايير مجلرس حردد وعليه المالية التقارير إعداد

 العاليرة عموما   المقبولة المالية التقارير إعداد معايير من موحدة مجموعة تطوير

 وكرذل  بوضروح، محددة مبادئ على والمبنية والنفاذ عالميا   للفهم والقابلة ةالجود

 خرلال مرن المعرايير لهرذ  الصرارم والتطبيرق والاسرتخدام التبنري وتسرهيل تعزيرز

 التقارير لإعداد الدولية والمعايير الوطنية المحاسبية المعايير بين المقاربة تحقيق

 .المالية

 بتطبيرق السرماح خرلال مرن الهردف هذا تحقيق في المجلس نجاح ويتمثل

 تروفير المعرايير هرذ  وجرود يحقرق إذ . دولرة 121من  أكثر قبل من المعايير هذ 

 الخارجيرة الأطرراف مرع أفضرل واتصال أسهل وتدريب أوسع معلومات مصادر

 الناجمرة الإضرافية التكراليف انخفراض إلرى إضرافة ، الجنسريات متعرددة للشرركات

رأس  وتوزيرع تكروين أمرام عرائق مرن يشركله ومرا لمحاسبيةا المعايير عن اختلاف

 .كفء بشكل المال

 الإدارة .2

 العادلرة الماليرة التقرارير إعرداد فري الأساسرية المسؤولية المديرين يتحمل

 فري الأرقرام تحديد عند ضروريا   يعتبر الأحكام أن إطلاق المعلوم ومن .والدقيقة

 عردم قللرت مرن المحاسربية رالمعرايي أن مرن الررغم وعلرى .الماليرة القروائم

 .كامل بشكل تلغيها لم أنها إلا  الأحكام هذ  في الموضوعية

 الاختيرار بحريرة يسرمى ما المالية المحاسبة في الأحكام إطلاق عن ينشأ

 وإيصرالهم التحكريم فري مهراراتهم بممارسرة للمرديرين بالسرماح وذلر . الإدار 

 .والتقديرات المحاسبية الخيارات خلال من الخاصة المعلومات
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 اعتمرادا   فيهرا المشركو  الرديون مخصصرات المرديرين يخفرض أن يمكرن :مثرال( 

 أ إلا )الرئيسريين العمرلاء لأحرد المرالي تحسن الوضرع مثل داخلية معلومات على

 اسرتخدام ممرن يسريئون المرديرين من العديد هنا  ما يزال  العملية الناحية من نه

 المحتوى من تقلل أن يمكن والتي الأرباح ةبإدار يعرف ما خلال من الحرية هذ 

 .التقارير عملية في الثقة من وتقلل المالية الاقتصاد  للقوائم

 التري المحاسربية السياسرة تغييرر في الأرباح إدارة عند التلاعب طرق إحدى تتمثل

ا تولد  تجزئرة برائع أن افتررض المثرال سبيل على. القصير المدى على أعلى أرباح 

ا الررروارد طريقرررة دميسرررتخ للأثرررا   تكلفرررة لحسررراب( LIFO) أولا   يصررررف أخيرررر 

 يرتم المشرتراة الوحردات أحرد  تعتبرر LIFO بموجرب. المباعرة المخرزون أصناف

ا أولا   بيعهررا  الوحرردات فررإن الوقررت بمرررور عررادة   تزيررد المخررزون تكرراليف لأن نظررر 

را للمبيعرات أعلرى تكلفرة يخلرق وهرذا تكلفرة أكثرر تكرون الأحد   قرام إذا. أقرل وربح 

 علرى للتعرف( FIFO) أولا   يصرف أولا   الوارد طريقة إلى بالتبديل التجزئة بائع

 بيعهرا يرتم تكلفرة والأقرل الأقردم الوحردات أن تعتبرر الشرركة فرإن المخزون تكاليف

را وبالترالي المباعرة البضرائع لمصرروفات أقرل تكلفرة FIFO ينشئ. أولا    أعلرى ربح 

 .الحالية الفترة في أعلى صافى دخل تسجيل من الشركة تتمكن حتى

 رسرملة يرتم بحير  الشرركة سياسرة تغييرر هرو الأربراح إدارة أشركال مرن آخر شكل

capitalization الاعتررراف بهررا كمصررروف فررى  مررن برردلا   التكرراليف مررن المزيررد

 ويزيررد بالمصررروفات الاعتررراف يررؤخر كأصررول التكرراليف رسررملة. قائمررة الرردخل

 ترنص الشرركة سياسة أن المثال سبيل على نفترضل. القصير المدى على الأرباح

 الاعترراف بره كمصرروف يتم جنيه 5111 من أقل شراؤ  تم عنصر كل أن على

 غيرررت إذا. كأصررول رسررملتها يررتم قررد جنيرره 5111 عررن تزيررد الترري التكراليف وأن

 جنيره 1111 عرن تزيرد التري العناصرر جميرع رسرملة فري وبردأت السياسة الشركة

 .الأرباح وتزيد القصير المدى على النفقات تنخفض
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 الماليررة البيانررات لقررراء المحاسرربية السياسررة فرري التغييررر شرررح يجررب ، ذلرر  ومررع

 الإفصراح. الماليرة الايضاحات المتممة للقوائم في الإفصاح هذا ذكر يتم ما وعادة

 الشرركة كانرت إذا متسرقة الماليرة البيانرات. المحاسربي الاتساق مبدأ بسبب مطلوب

 الماليرة البيانرات لمسرتخدم تسرمح لأنهرا عرام كل المحاسبية السياسات سنف تستخدم

 يجرب لرذل . للشرركة التراريخي الاتجرا  إلى النظر عند بسهولة الاختلافات بتحديد

 يررتم مررا عررادة لررذل  نتيجررة. الماليررة التقررارير لقررارئ السياسررة فرري تغييررر أ  شرررح

 .بالأرباح التلاعب من النوع هذا عن الكشف

 شرراف والإلزامالإ آليات .3

 :منها المالية التقارير وس مة موثوقية الآليات هذه تضمن 

 الشرركات عرن الصرادرة المالية القوائم كل مراجعة يتم أن يجب :المراجعين 

 تقنيرة ةالخارجير المراجعرة عتبررتو ، معتمرد حسرابات مراجرع قبرل من العامة

 .المالية القوائم وموثوقية جودة ضمان على تساعد هامة

 الشرركة تسرتخدمه الذ  النظام "أنها على الحوكمة تعرف :الشرركات وكمةح 

 يرتم الرذ  النظرام تمثل أنها كما ، عملياتها على الإشراف والرقابة عملية في

 الشرركة فري الأطرراف علرى مختلرف والمسؤوليات الحقوق توزيع خلاله من

لح المصرا وأصرحاب الأسرهم وحملرة والمرديرين الإدارة مجلرس ذلر  فري بمرا

 التي القرارات باتخاذ الخاصة والإجراءات القواعد تحدد أنها كما ، الأخرى

 .الادارة ومجلس المراجعة لجنة من كل في بالشركة تتمثل عناصرها تتعلق

 فري الأساسرية وتتركرز مهامهرا الإدارة مجلرس عرن المراجعرة لجنرة تنبثرق

نظرام  وتقيريم عرةومتاب ، للشرركة الماليرة البيانرات إعرداد عمليرة علرى الإشراف

 يكرون أن يجرب وعليره ، الخرارجي المراجرع عمرل ومتابعرة الرقابرة الداخليرة

 للقيرام اللازمرة برالخبرة تتمترع ، وأن مرن الاسرتقلالية كراف قردر اللجنرة لهرذ 

 أداءهرا يبنرى أن ، كمرا المطلروب الوجره وعلرى بفاعليرة ومسؤولياتها بمهامها
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هري  اللجنرة هرذ  واسرتقلالية ةقرو إن .الإدارة مجلرس ومواقرف ممارسات على

 التقرارير جرودة في رئيسي بشكل تساهم ، لحوكمة الشركات أساسية خاصية

 .المالية

 للشرركات وبخاصرة كبيررة أهميرة لره الرشريدة الحوكمرة قواعرد تطبيرق إن

 بمرا  للمسرتثمرين اطمئنران عامرل حير  تشركلالماليرة  الأسرواق فرى المدرجة

 عناصر مهما من المالي وعنصرا السوق فى المتعاملين ثقة كسب إلى يؤد 

 علرى دفرع يعملرون المحترفرون الاسرتثمار مرديرو أصربح كذل   الشركة تقييم

 بالترالي  جيردة حوكمرة لرديها التي الشركات في حصص لقاء شراءهم علاوة

 معينة شركة في عدمه أو قرار الاستثمار اتخاذ في للحوكمة دورا كبيرا فإن

 فري حوكمرة الشرركات بإصرلاح دراسة متعلقة أظهرت بل فحسب ذل  ليس 

 وسويولة عموقمرن  كرل علرى كبيرة فوائد الإصلاح لهذا أن الناشئة الأسواق

 .سوق رأس المال

 المحاسربية المعايير وتنفيذ رقابة في فعالا دورا  تلعب :المالية الأوراق هيئة 

 عرن درةوالصرا الماليرة برالقوائم المتعلقرة النمراذجب العامرة الشرركات تلتزم إذ 

 توافقهرا ومردى التقرارير من هرذ  بالتحقق الهيئات تقوم .المالية الأوراق هيئة

العديرد  تفررض كمرا المحاسربية للمعرايير تطبيقهرا فيهرا بمرا القانونيرة للمتطلبات

 مرن الترى تترراوحو المحاسربية خروقاتهرا نتيجرة الشرركات ضرد العقوبات من

 .حاسبيالم الاحتيال عمليات إلى تفسير المعيار سوء

 البديلة المعلومات مصادر .4

للمعلومرات  الرئيسري المصردر الماليرة القروائم تشركل سابقا   الإشارة تم كما

 أخررى مصرادر قبرل مرن القروائم لهرذ  المنافسرة ترزداد أنره إلا للمسرتفيدين بالنسربة

  :منها للمعلومات
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 المسرتثمرون يسرتخدم  :الشروركة الصوناعة  الاقتصواد  عون معلوموات 

 ) الصررف معدل ، الفائدة معدلات( الكلي بالاقتصاد المتعلقة المعلومات

 ) البيئرة التنافسرية فري التغيررات ، الصرناعة مبيعرات بيانرات( والصرناعة

 ) المردققين تغيررات ، الإدارة تغيررات( بالشرركة المتعلقرة والمعلومرات

 .بالشركة المتعلقة التنبؤات المستقبلية لتحدي  وذل 

  المسرتثمرين مرن كرل الاختيرار  الإفصراح اعديسر :الاختيوار  الإفصوا 

 الأفضرل القررار اتخراذ مرن المسرتثمر يمكرن اذ  والاقتصراد والشرركات

رأس  تكراليف يخفرض بينمرا  المرال رأس توزيرع أو بتخصريص المتعلرق

 يرتم بينمرا. الاقتصراد تحسرن علرى يسراعد بردور  وهرذا  المرال للشرركات

 تنافسرية علرى الترأثير حرال فري تقديم الإفصراحات الإضرافية عن الامتناع

 .الشركة

 جهرة فمن .المالية التقارير في ومتفرد هام دور لهم  :المعلومات وسطاء 

 أخررى ناحيرة ومرن ، المسرتفيدين مرن  ومؤهلرة فاعلرة مجموعرة يمثلرون

مرا  عرادة لرذل  .للمعلومرات البديلرة المصرادر مرن هامرا   مصردرا يشركلون

 يشكلونه الذ  للتهديد وكذل  نالمحللي لطلبات المعايير واضعي يستجيب

 معلومرات تقرديم إلرى الوسرطاء هؤلاء يهدف .للمعلومات منافس كمصدر

 تقرديم خرلال مرن الائتمران أو الاسرتثمار قررار اتخراذ علرى تسراعد  مفيردة

 .البح  وتقارير والتوصيات  المستقبلية التنبؤات
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 المالية التقارير تواجه التي التحديات .8

 مقواييس ييور ماليوة financial measurements-nNo: لرم تسرتطيع 

 إدارة قبرل مرن واسرع بشركل تسرتخدم أداء رئيسرية مقاييس  تقديم المالية التقارير

 .العملاء رضا قياس المثال، . الشركة

 المسوتقبلية  النظورة looking-Forward: تقرديمل الماليرة التقرارير تسرعى 

 المستثمرين قبل من إليها الحاجة تكون والتي  بمستقبل الشركة تتعلق معلومات

 الأخررى المعلومرات وتتضرمن مصرادر .كبيررة والمحتملرين الحراليين والردائنين

تحترو   فإنهرا الماليرة القروائم أمرا ، مسرتقبلية معلومرات المحلرل تقريرر وبالتحديرد

 .التاريخية البيانات على

 المناسب  الوقت في المعلومات توفرTimelines :تقاريرهرا الشركات تعد 

 معلومرات تجرد مرا نرادرا .سرنو  بشركل سرنو  وتقردم تقرارير ربرع بشكل اليةالم

 حالمرا وتوصرياته تنبؤاتره فإن المحلل يعَردل وبالمقابل. الطلب حين متوفرة مالية

 مثل أخبرار الاقتصراد الأخرى المعلومات مصادر أن كما  المعلومات لديه تتوفر

 .وسريع دائم بشكل نترنتالا فيها بما أشكال بعدة تتوفر الشركة ، الصناعة ،

 الاستحقاق وأساس المالية القوائم .9

 مرن بردلا   الماليرة القروائم إعرداد فري الاسرتحقاق أسراس المحاسربة تتبنرى

 السرابق المرالي الأداء لتقيريم أفضرل أساسرا   تقردم أنهرا اعتبرار علرى النقد  الأساس

 .للشركة والمستقبلي

 إظهرار فري قدرتره عرن قالاسرتحقا لأسراس المفراهيمي التفروق ويرنجم

 النقديرة التردفقات قيراس وعلرى ، فري الشرركة الأعمرال لأنشرطة الزمنري التسلسرل

 اكتسرابه وبالمصراريف عنرد عنرد برالإيراد الاعترراف خرلال مرن وذلر  المستقبلية

 فإنره النقرد  الأسراس أمرا .الفتررة نفرس برإيرادات النفقرات بمقابلرة وكذل  ، تكبدها

  .النفقات بالإيرادات ربط مشاكلالوقت و مشاكل  من يعاني
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 الأسراس مرن ملائمرة أكثرر يعتبرر الاسرتحقاق أسراس أن من الرغم وعلى

اسراس  يظهرهرا الترى الأرقرام أن إلا ، المرالي ووضعها الشركة أداء لقياس النقد 

 وتقيريم المرالي التحليرل عنرد إجرراء لرذا. المحاسربي لتحريرفل تخضرع الاسرتحقاق

  مرن الماليرة القروائم فري الموجرودة الأرقرام تقيريم وتعرديلب القيرام مرن لابرد الشرركة

 .المالى التحليل عملية خلال

 الاستثماري القرار ترشريد في المالى التحليل أهمية .11

 تقردير مرن المسرتثمرين يمكرن كونره المرالى التحليرل إجرراء أهميرة ترأتي 

 فري الثقرة مسرتوى زيرادة علرى ويسراعد لمحاسربيةا  الأرقرام فري التحريرف مردى

 أن مخرجرات اعتبرار على المالي التحليل من إليها التوصل يتم التي الاستنتاجات

 التحريرف وينشرأ .المرالي التحليرل لعمليرة الطريرق بدايرة هري المحاسربي النظرام

 :عن المحاسبي

 تفررض المثرال سربيل فعلرى انحرافرات عنهرا ينشرأ:  المحاسوبية القواعود 

 يرتم التري الفتررة فري مصرروفك والتطوير معالجة نفقات البح  المعايير

 عنهرا يرنجم بعرض هرذ  النفقرات أن العلرم مرع المصرروفات هرذ  تكبد فيها

 بعرض المبرادئ إن القرول ويمكرن  .لا الآخرر والربعض مسرتقبلية فوائرد

 التكلفرة مبردأ فاعتمراد المحاسربية البيانرات فري انحرافرا تسربب المحاسربية

 عكرس عردم بسربب لر وذ فرى الميزانيرة المصداقية من يخفض التاريخية

 .للأصول السوقية القيمة

 وإجرراء التنبرؤات وضرع الاسرتحقاق محاسربة تتطلرب: التقودير أخطواء 

 أن مرن الررغم وعلرى  المسرتقبلية النقديرة المتعلقرة بالتردفقات التقرديرات

 فري عكرس المحاسربية الأرقرام قردرة مرن يزيرد التقرديرات هرذ  اسرتخدام

 أخطراء أيضرا   ذلر  عرن يرنجم انره إلا الأعمرال لأنشرطة الزمنري التوقيرت
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 المرديرين يسرتطيع لا إذ  للأرقرام المحاسربية الصرادق التمثيرل فري ترؤثر

ً.دقيق بشكل الحالية الصفقات عن الناجمة المستقبلية بالنتائج التنبؤ

 محتو  التقرير المالى .11

قد يختلرف ترتيرب محتروى التقريرر المرالي وشركله مرن شرركة الرى اخررى 

العامة للرقابة المالية المصررية ضرمن متطلبرات الإفصراح أن ولكن تشترط الهيئة 

 :يحتو  التقرير السنو  على ما يلي على الأقل

 نبذة عن الشركة 

 أو العضو المنتدب/كلمة رئيس مجلس الإدارة و. 

 الإدارة العليا وتشكيل مجلس الإدارة واللجان التابعة لمجلس الإدارة 

 هيكل الملكية. 

 الرؤية ورسالة الشركة. 

 إستراتيجية الشركة. 

 تحليل السوق الذ  تعمل به الشركة. 

 مشروعات الشركة الحالية والمستقبلية. 

 تحليل المركز المالي للشركة. 

 تقرير عن المسئولية الاجتماعية والبيئية للشركة. 

 تقرير عن مناقشة الإدارة التنفيذية للأداء المالي للشركة. 

 المقارنة بنفس الفترات السابقة تقرير مراقب الحسابات والقوائم المالية. 

تحترراج المؤسسررات الحكوميررة المسررئولة عررن الافصرراح بعررض المعلومررات 

الاضافية للشركات التي لها فروع اقليمية او دوليرة فيجرب ان توضرح مردى ترأثير 

قرد تنردرج المحتويرات السرابقة تحرت  .اختلاف سرعر الصررف علرى نترائج اعمالهرا
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وفيمرا . حرت عنراوين مدمجرة او قرد تقردم منفصرلةعنوان كلمرة مجلرس الادارة او ت

 :يلي شرح توضيحي لتل  المحتويات

 نبذة عن الشرركة

 تتضمن بيانات خاصة بطبيعة الصناعة او الخدمة التي تقدمها الشركة.  

 تاريخ تأسيس الشركة وأهم المحطات التي مرت بها. 

 حجم السوق والحصة السوقية الحالية للشركة. 

 البورصة المصريةتاريخ قيد الشركة ب . 

 اماكن تواجد فروع الشركة. 

 (أو العضو المنتدب)كلمة رئيس مجلس الادارة 

 :يحتو  الجزء الخاص بكلمة رئيس مجلس الادارة على ما يلي

  القدرة التنافسية للمنتجات او الخدمات التي تقدمها الشركة من وجهة

نظرة  ، ، استراتيجية الشركة اهداف الشركة ؛ الإدارةنظر مجلس 

، القرارات الإستراتيجية التي  مجلس الادارة على اداء الشركة السابق

، والتطلعات  ، والتحديات التي واجهتها الشركة وأسبابهاتم اتخاذها 

 .المستقبلية للشركة

  وأحدثتالاحدا  الهامة غير العادية التي وقعت خلال السنة المالية 

ة وتحتاج لتفسير مثل تغيير جوهر  على أحد بنود القوائم المالي

الانخفاض الحاد في قيمة الاصول الثابتة والزيادة الملحوظة في 

التدفقات المالية للشركة والغير ناتجة عن أعمال الشركة والتي قد تكون 

ناتجة عن بيع أحد أو بعض الاصول الثابتة او الاراضي المملوكة 

 .للشركة

 على نتائج أعمال  أ  احدا  سلبية يتوقعها مجلس الادارة قد تؤثر

 لأ الشركة وتطور مستوى الاداء مثل توقع انخفاض نسبة المبيعات 
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سبب من الاسباب وما قد يترتب على ذل  من انخفاض سعر السهم في 

 .سوق الاوراق المالية

  سبب زيادة او انخفاض معدل المبيعات فمثلا قد يذكر مجلس الادارة ان

زيادة عدد الوحدات المباعة  مبيعات هذ  السنة المالية زادت نتيحه

، أو زيادة نسبة المبيعات  بسبب تطوير خطط وعدد اماكن التوزيع

 .نتيحه زيادة الاسعار وما هو السبب الرئيسي لزيادة الاسعار

 الادعاءات القانونية ان وجدت وما قد يتبعها من غرامات وكيفية دفعها  

 .ومد  تأثيرها على الأداء المالي المستقبلي

 أسعار  اقش مجلس الادارة ايضا تأثير تغيرات مستوى التضخمقد ين ،

، وتوقعات اختلاف اسعار المواد الخام او المنتجات وخاصة  الصرف

 .المستوردة

 إلا وعلى الرغم من شمولية البيانات التري يقردمها هرا الجرزء مرن التقريرر

وقررد انرره يجررب علررى المحلررل المررالي إدرا  ان بعررض هررذ  البيانررات غيررر مراجعررة 

 .وقد يكون الهدف منها تحسين صورة الإدارة تكون غير دقيقة

 الإدارة العليا وتشركيل مجلس الإدارة واللجان التابعة لمجلس الإدارة

تشررترط الهيئررة العامررة للرقابررة الماليررة المصرررية الإفصرراح عررن تشررركيل 

تغييرررر فررري الهيكرررل التنظيمررري  وأ مجلررس الادارة المنتخرررب مرررن قبرررل مسررراهميها 

ان يتكون مجلس الإدارة مرن ( 2116)وتشير قواعد الحوكمة المصرية . ةللشرك

عرردد مناسررب مررن الأعضرراء مررع مراعرراة ان تكررون الأغلبيررة مررن الأعضرراء غيررر 

كمررا تشررترط انرره فرري حالررة دمررج . التنفيررذيين وعضرروين مررن المسررتقلين علررى الأقررل

 .منصرربي رئرريس مجلررس الإدارة والعضررو المنترردب الإفصرراح عررن أسررباب الرردمج

وتقرروم الشررركة بعرررض السررير الذاتيررة لأعضرراء المجلررس مشرريرة الرري خبررراتهم 

المتنوعررة ومررؤهلاتهم والشررركات الأخرررى الترري يقومررون بالعمررل فيهررا كأعضرراء 
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، وعرردد الأسررهم  ، جهررات التمثيررل وترراريخ الالتحرراق بمجلررس الإدارة مجلررس إدارة

 .المملوكة لكل عضو

 لجان مجلس الإدارة

ح ان تقررروم الشرررركة بتوضررريح اللجررران التابعرررة إحررردى متطلبرررات الإفصرررا

، (مسرتقل/ غيرر تنفيرذ )لمجلس الإدارة، وتشركيل هرذ  اللجران، وصرفة الأعضراء 

وتقرروم الشررركة بإعررداد جرردول . ومنصررب كررل عضررو، وترراريخ التعيررين فرري اللجرران

لتوضرريح هررذ  اللجرران والافصرراح عررن حررالات دمررج اختصاصررات بعررض اللجرران 

 .لبعضها البعض

 كيةهيكل المل

السنو  جرزء خراص عرن هيكرل الملكيرة مرن حير  الاسرهم  ريشمل التقري

% 5يملرر  )المملوكررة مررن قبررل أعضرراء مجلررس الادارة والمسررتثمرين الرئيسرريين 

المملوكررة مررن قبررل شررركات قطرراع الاعمررال  والأسررهم( فررأكثر مررن أسررهم الشررركة

وأسرهم ( يرودالمتاحرة للتعامرل عليهرا شرراءا  أو بيعرا دون ق)حررة الترداول  والأسهم

 .الخزينة

 رؤية ورسالة الشرركة

طويلرة الاجرل التري  والأهردافيحتو  هرذا الجرزء علرى النظررة مسرتقبلية 

تتوقع الادارة العليا للشركة تحقيقها من حي  التوسعات والقردرة التنافسرية وكيفيرة 

 .تحقيق تل  الاهداف من خلال الخطط التنفيذية

 المركز المالى للشرركة

 نترائج الاعمرال ء على افتراضات وتوقعات للإيرراداتيحتو  هذا الجز ، 

والخطط المستقبلية مرن حير  البيرع او الاسرتحواذ او ،  ، الحصة السوقية

 . اقليمية او دولية،  افتتاح فروع جديدة محلية
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  المخرراطر الحاليررة والمسررتقبلية مررن وجهررة نظررر مجلررس الادارة والترري قررد

لتعامل معهرا لتقليرل تأثيرهرا علرى تؤثر على معدل سيولة الشركة وكيفية ا

 .اداء الشركة

 قرد تكرون مصرادر رأس . مصادر راس المال وهيكل رأس المال المتوقرع

، او  المرررال مصرررادر داخليرررة والناتجرررة عرررن الاعمرررال الخاصرررة بالشرررركة

 .مصادر خارجية متضمنة قروض بنكية او اصدار أسهم

 لشرررركة ونظرررام خطرررة ونظرررام الاثابرررة والتحفيرررز للعررراملين والمرررديرين با

 .المعاشات

 الارباح المقترحة التي ستوزع على المساهمين.  

 .مشرروعات الشرركة الحالية والمستقبلية

   يحتو  هرذا الجرزء علرى التوسرعات المخطرط لهرا والتكلفرة المتوقعرة لتلر

، الاعتمراد علري  التوسعات ونوعية التوسعات سواء افتتراح فرروع جديردة

ما الى ذلر  مرن اسرتثمارات قرد ترؤد  الرى ماكينات أو تكنولوجيا حديثة و

  .تحسين مستوى أداء الشركة وقد تنعكس على نتائج الاعمال المستقبلية

  الافصرراح عررن المعلومررات الخاصررة بالاسررتحواذ والانرردماج مررع شررركات

 .أخرى

  تفاصرريل التعرراملات الترري تمررت والترري مررن المتوقررع ان تررتم مررع الاطررراف

ة عررن كافررة العقررود الترري تررم ابرامهررا فيفصررح مجلررس الادار. ذات العلاقررة

 .أو المتوقع ابرامها فيما بعد/ خلال العام المالي مع الاطراف الاخرى و
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 .تقرير عن المسئولية الاجتماعية والبيئية للشرركة

يحتو  هذا الجزء على مدى وكيفية مساهمة الشركة خرلال العرام المرالي 

الأنشطة الاجتماعيرة التري قامرت ، وطبيعة  في تنمية المجتمع والحفاظ على البيئة

 . ، والأنشطة الاجتماعية المستقبلية بها خلال العام

 .تقرير عن مناقشرة الإدارة التنفيذية للأداء المالي للشرركة

  والحصرة  والأربراحيحتو  هذا الجزء على معدلات النمو في الايرادات

ر السرروقية منررذ انشررائها حتررى ترراريخ نشررر التقريررر المررالي مررن وجهررة نظرر

، وقرد تعررض تلر  البيانرات فري صرورة رسروم  الادارة التنفيذية للشرركة

بيانية لتسهل على مستخدم التقرير فهم واستنتاج الأداء المرالي التراريخي 

 .للشركة

 توضيح لسبب تغير نسبة الارباح والتكاليف من سنة لأخرى. 

  القيمرررة السررروقية الحاليرررة للأصرررول وخاصرررة إذا كانرررت تختلرررف اخرررتلاف

 عن القيمة الدفترية جوهر 

 .تقرير مراقب الحسابات والقوائم المالية المقارنة بنفس الفترات السابقة

 تقرير المراجعة المالية . أ

  تقوم الشركات بمراجعة مالية داخلية بواسطة إدارة المراجعة الداخليرة

ويرررتم تعيرررين مرررن مررردير إدارة المراجعرررة   بشررركل مسرررتقل وموضررروعي

ة الشررركة تحرت اشررراف لجنرة المراجعررة الداخليرة مرن قبررل مجلرس ادار

وتررتلخص مسررؤوليات مرردير إدارة المراجعررة . التابعررة لمجلررس الإدارة

الداخليررة فرري التحقررق مررن كفرراءة نظررام الرقابررة الداخليررة بالشررركة ورفررع 

 . التقارير للجنة المراجعة
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  يقوم بالمراجعة الخارجيرة مراقرب حسرابات مرن خرارج الشرركة ينتمري

 . ة بعيدة الصلة عن الشركة المراد تقييمهالشركة مراجعة مالي

ان يترروافر فرري المراجررع الخررارجي الشررروط المنصرروص عليهررا فرري  بيجرر

 :قانون مزاولة مهنة المحاسبة والمراجعة

  الكفرراءة والسررمعة والخبرررة الكافيررة وأن تكررون خبرترره وكفاءترره وقدراترره

 . متناسبة مع حجم وطبيعة نشاط الشركة ومن تتعامل معهم

 لية المراجع عن الشركة وعن أعضاء مجلس إدارتهااستقلا. 

 الحياد التام فيما يبديه من أراء. 

  يجررب أن يكررون عملرره محصررنا  ضررد ترردخل الإدارة التنفيذيررة او مجلررس

وذل  لضمان ان الشركة تتبع المعايير المحاسبية المتفرق عليهرا . الإدارة

قرروائم الماليررة مررن قبررل الهيئررات الحكوميررة وان المعلومررات المقدمررة فرري ال

معلومرات صرحيحة ودقيقررة وتعبرر بعدالررة ووضروح عررن الوضرع المررالي 

 .للشركة

 يقوم المراجع المالي بعمليرة المراجعرة وفقرا  لمعرايير المراجعرة المصررية

 .الماليةتقرير  حول عملية المراجعة لإبداء رأيه في القوائم  وكتابة

القرروائم الماليررة وعدالررة  يعررد تقريررر المراجررع بمثابررة مؤشررر لمررد  صرردق

والري أ  مرد  يمكرن لأصرحاب المصرالح الاعتمراد علري هرذ  القروائم الماليرة عنرد 

 .اتخاذ القرارات
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 توجد أربع انواع من تقرير المراجع المالي الخارجي 

 النوع الاول
تقريرررررررر غيرررررررر مرررررررتحفظ 

Unqualified report 

 النوع الثاني

تقريررررررررررررررر مرررررررررررررررتحفظ 
Qualified report 

 النوع الثال 

ر متضرمن رأ  تقري
 عكسي

 Adverse 

opinion 

 النوع الرابع

تقرير متضرمن الامتنراع 
عررررررررن ابررررررررداء الرررررررررأ  
Disclaimer of 

opinion 

يصرردر مراقررب الحسررابات 
هرررذا النررروع مرررن التقرررارير 
عنرردما يكررون مقتنررع تمامررا 
ان القرروائم الماليررة المقدمررة 
تعكرررس بصرررورة واضرررحة 
وعادلررررة وطبقررررا للقواعررررد 
ة المحاسرررررررررررربية المتبعرررررررررررر

المعررررررررررايير المحاسرررررررررربة )
نتيجرررة اعمرررال ( المصررررية

 .الشركة وموقفها المالي

يصررررررررررررردر مراقرررررررررررررب 
الحسابات هذا النوع من 
التقررررارير عنرررردما يكررررون 
مرازال مقتنعرا ان القروائم 
الماليرررة مقدمرررة بصرررورة 
واضررحة وعادلررة وطبقررا 
للقواعرررررررررد المحاسررررررررربية 

المعررررررررررايير )المتبعررررررررررة 
فري ( المحاسبة المصرية

المجمررررل ولكرررررن يوجرررررد 
حفررررررظ حررررررول نطرررررراق ت

الفحررص، او عرردم ثبررات 
تطبيررررررررررررق المعررررررررررررايير 
المحاسبية المصررية، او 
عرررررردم الإفصرررررراح عررررررن 
وقائع جوهرية او وجود 
بعررض الأمررور التقديريررة 
التررررري يصرررررعب التأكرررررد 

وفررررررري جميرررررررع . منهرررررررا
الأحرروال يجررب ان يشررير 
مراجع الحسابات بشركل 
واضرررررح عررررررن أسررررررباب 
تحفظه، واثرر ذلر  علري 

 .القوائم المالية

ر مراقرب حي  يصد
الحسابات هذا النروع 
مررن التقررارير عنرردما 
تكون القروائم الماليرة 
مضررررررللة ومحرفررررررة 
تحريرررررف جررررروهر  
ممررا لا يعبررر بعدالررة 
عن مركزهرا المرالي 
للشررررررررركة ونتررررررررائج 
أعمالها نتيجة التعمد 
فرررري الخررررروج عررررن 
المعرررايير المحاسررربية 
المصررررية، او عررردم 
ثبرررررررررررات تطبيرررررررررررق 
المعرررايير المحاسررربية 

 .المصرية
 

در مراقررررب حيرررر  يصرررر
الحسابات هذا النوع مرن 
التقررررارير عنرررردما يكررررون 
غيرررررررررر قرررررررررادر علرررررررررى 
الحصررررول علررررى الادلررررة 
الكافية للحكم علرى مردى 
دقررررررة القرررررروائم الماليررررررة 
وقرررردرتها علررررى التعبيررررر 
عرررررن الوضررررررع المررررررالي 
للشررركة بصررورة عادلررة 
نتيجررررة تضررررييق نطرررراق 
عملررره، أو وجرررود أمرررور 
جوهريررة يصررعب التأكررد 
 منها وبالتالي يمتنرع عرن

 .ابداء الرأ 
 

 القوائم المالية . ب

تهردف القرروائم الماليررة الرى ترروفير معلومررات حرول المركررز المررالي والأداء 

المررالي للشررركة بحيرر  ترروفي بغرررض وتحقررق اهررداف غالبيررة المسررتخدمين مررن 

علرى مجرالس  1981لسرنة  159أوجرب قرانون الشرركات رقرم .  افصاح وشرفافية
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وية مشرفوعة بتقريرر مراقرب حسرابات عنهرا إدارة الشركات إعداد قروائم ماليرة سرن

وكذا إعداد تقرير عن نشاط الشركة يتم اعتمادهما من الجمعية العمومية للشرركة 

وقد تقردم فري صرورة قروائم مجمعرة . يوم من تاريخ انتهاء السنة المالية 91خلال 

في حالة عمل الشركة في أسواق اقليمية او دولية أو قوائم مستقلة بمعنى ان تقردم 

 . القوائم المالية لكل سوق او دولة في تقرير منفصل

،  المسررررتثمرون الحرررراليون والمرتقبررررونكررررلا مررررن تفيررررد القرررروائم الماليررررة 

المحللرررون مثرررل ،  المقرضرررون سرررواء قرررروض طويلرررة الاجرررل او قصررريرة الاجرررل

ومؤسسرات تحديرد ،  الاقتصاديون او الصرحفيون او شرركات الاستشرارات الماليرة

والهيئررررات الحكوميررررة مثررررل ،  شررررركات ادارة الأوراق الماليررررةالجرررردارة الماليررررة و

والجهرررات ،  مصررلحة الضرررائب والهيئررات الرقابيررة علررى سرروق الاوراق الماليررة

 .الاخرى المتعاملة مع الشركة مثل الموردون والعملاء والمنافسون

 :وتحتو  التقارير المالية للشركات علي القوائم المالية التالية

 اليقائمة المركز المBalance Sheet  

 قائمة الدخلIncome Statement  

 قائمة الدخل الشاملComprehensive Income Statement  

 قائمة التغيير في حقوق الملكيةStatement of Changes In Equity  

  قائمة التدفقات النقديةStatement of Cash flow  

ح عرن هرذ  تشترط المعايير المحاسربية المصررية علرى الشرركات الإفصرا

الماليرة للسرنة الحاليرة والسرنة التري تسربقها والإيضراحات المتممرة لهرا كحرد  القوائم

أدنري لمعلومرات المقارنرة حتري يتسرنى لمسرتخدمي القروائم الماليرة اتخراذ قررراراتهم 

 .الاقتصادية أو الاستثمارية
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مووة الايضواحات المتم)الم حظوات والبيانوات التكميليووة المرفقوة بوالقوائم الماليووة 

 (للقوائم المالية

هي بيانات تتبع القوائم المالية مباشرة وتحتو  علرى مزيرد مرن التفاصريل 

للبيانررات الماليررة المقدمررة فرري القرروائم الماليررة ممررا يسرراعد المحللررين  والإيضرراحات

ولا تقرل الايضراحات المتممرة  ومتخرذ  القررار علرى تحسرين عمليرة تقيريم الشرركة

وتعررد  بررد مررن قراءتهررا لفهررم الوضررع المررالي للشررركةاهميررة عررن القرروائم الماليررة ولا

جررزء لا يتجررزأ مررن القرروائم الماليررة وتشررترط معررايير المحاسرربة المصرررية ان يررتم 

عرررض هررذ  الإيضرراحات بشرركل مررنظم وربررط كررل إيضرراح ببنررود القرروائم الماليررة 

 :وتحتو  الايضاحات المتممة للقوائم المالية على ما يلي. المختلفة

 اعداد القوائم المالية والسياسات المحاسبية المحددة التي  معلومات عن أسس

تطبقها الشركة مثل طريقة تسجيل قيمة المخزون واحتساب معدل استهلا  

تغيرات في تل  الطرق المحاسبية يجب توضيحها و  وأ الاصول الثابتة 

 .مدى تأثيرها على القوائم المالية

 بداية وانتهاء السنة المالية  للشركة. 

 ن ما إذا كان للشركة فروع اقليمية او دولية حي  تأخذ في الاعتبار بيا

 .    القوائم المالية المجمعة والمستقلة

  تحتو  ايضا على التفاصيل والتغيرات الجوهرية الخاصة بالمعاملات

 ، الاستثمارات ، الاصول المخزون)المحاسبية وعناصر القوائم المالية مثل 

 (قوق الملكيةح،  ، الخصوم طويلة الاجل

  بيانرررات الالتزامرررات غيرررر المقيررردة فررري قائمرررة المركرررز المرررالي مثرررل الترررأجير

 .التشغيلي

 قيمة وتكلفة ومدة الديون . 

 الالتزامات الخاصة بالغرامات القانونية. 
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 البيانات المالية للشركة على مستو  القطاعات المختلفة. 

 الفرق بين القوائم المالية والتقارير المالية 

  القوائم المالية الاداء المالي للشركة في صورة ارقام مجردة قد تعكس

اما التقارير المالية فهي عبارة عن تحليل ،  تكون غير مفهومة لقارئيها

المقدمة في القوائم المالية وتوقعات الارقام المستقبلية بناءا على  للأرقام

والنسب  التاريخ الاداء المالي للشركة من خلال مقارنة نتائج الاعمال

لاتخاذ قرار استثمار  او للحكم على  لأخرىالمالية من سنة مالية 

 .الجدارة الائتمانية للشركة

  يتناول التقرير المالي الافصاح عن العديد من المعلومات التي لا تتوافر

في القوائم المالية والخطط المستقبلية من وجهة نظر مجلس الادارة 

 تالي تقديم صورة أوضح عن الشركةالتنفيذية للشركة وبال والإدارة

  بينما ( ربع سنوية وسنوية)تقدم القوائم المالية في فترات زمنية محددة

تصدر التقارير المالية لحظيا بمجرد نشر خبر جديد عن الشركة 

لتوضيح مدى تأثير  على الاداء المالي للشركة فيكون معدل تكرار 

 الاستشاراتدرها شركات وتعديل التقارير المالية وخاصة تل  التي تص

 .المالية في فترات زمنية أقرب
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 اسئلة
 المالية؟ البيانات وتفسير قراءة تعلم الفرد على يجب لماذا. 1
ا المالية البيانات فهم سيضمن( أ) ً.الاستثمارات على الأقل على٪ 21 بنسبة عائد 
 يقرردمون المررراجعين نلأ وتفسرريرها الماليررة البيانررات قررراءة تعلررم إلررى الفرررد يحترراج لا( ب)

ا ا سليمة الشركة كانت إذا ما إلى يشير تقرير  ً.لا أم مالي 
 .عمل على الحصول من الأفراد سيمكن وتفسيرها المالية البيانات قراءة تعلم إن( ج)

 معلومرات لتقرديم الشرركات وإدارة المراجعين على بالضرورة الاعتماد للأفراد يمكن لا( د)

ً.للشركات ليةالما الرفاهية عن صادقة
 المحاسبة؟ قواعد تكتب التالية المنظمات من أي. 2
ً.والكونغرس المالية المحاسبة معايير مجلس( أ)
ً.IASB و EDGAR( ب)
ً.IASB و FASB( ج)
ً.IASB و SEC و SOX( د)
 ؟IASBالمحاسبة  لمعايير الدولي المجلس هدف هو ما. 3
ً.المالية التقارير لإعداد لدوليةا المعايير من لمجموعة عالمي بقبول تحظى أن( أ)
ً.المتحدة والولايات أوروبا ستتبعها التي المحاسبة قواعد من مجموعة لإنشاء( ب)
ً.المتحدة الولايات غير أخرى لبلدان المحاسبية القواعد من مجموعة لإنشاء( ج)
 القواعرررد مرررن مجموعرررة لإنشررراء SEC والبورصرررات الماليرررة الأوراق لجنرررة مرررع العمرررل( د)
ً.عامة ملكية المملوكة للشركات حاسبيةالم
 السنوي؟ التقرير في الواردة الأساسية المالية القوائم هي ما. 4
ً.الدخل وقائمة العمومية الميزانية( أ)
ً.المساهمين حقوق وقائمة المالية الأرباح قائمة( ب)
ً.النقدية التدفقات وقائمة الدخل وقائمة العمومية الميزانية( ج)
ً.المساهمين حقوق وقائمة النقدية التدفقات وقائمة الدخل وقائمة العمومية ةالميزاني( د)
 المالية؟ البيانات على الم حظات في المدرجة البنود هي ما. 5
ً.المحاسبية السياسات ملخص( أ)
ً.وجدت إن ، المحاسبية السياسات في التغييرات( ب)
ً.معينة حسابات حول التفاصيل( ج)
ً.سبق ما كل. د)
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 يير المتحفظ للمراجع ؟ التقرير إليه يشرير الذي ام. 6
 للفترررة للشررركة المررالي المركررز دقيررق وغيررر عررادل غيررر بشرركل الماليررة البيانررات تعرررض( أ)

ً.المحاسبية
 فرري والتغيرررات العمليررات ونترائج المررالي المركررز عررادل بشركل الماليررة البيانررات تعررض( ب)

ً.للشركة النقدية التدفقات
ً.مستمرة كمنشأة الاستمرار على الشركة قدرة تضعف قد التي واملالع بعض هنا ( ج)
 أو عرادل بشركل يمثلرون لا النحرو هذا وعلى مؤهلين غير الشركة داخل المديرين بعض( د)

ً.المساهمين مصالح كاف
 المحاسبي؟ الاستحقاق أساس هو ما. 7
ا استلامه عند بالإيراد الاعتراف( أ) ً.نقد 
ً.النقد استلام عند وليس البيع يتم عندما المحاسبية الفترة يف بالإيراد الاعتراف( ب)
ً.المناسبة المحاسبية الفترة في الإيرادات مع المصروفات مطابقة( ج)
ً(.ج) و( ب) كلاهما( د)
 الت عووب خ لهووا موون لووادارة يمكوون التووي الطوورق هووي التاليووة الطوورق موون أي. 8

 المسجلة؟ الأربا  جودة تقليل وربما بالأربا 
ً.الأرباح لزيادة المحاسبية السياسة تغيير( أ)
 أن المعررروف مررن يكررون عنرردما محاسرربية فترررة فرري المخررزون فرري خسررارة تكبررد رفرض( ب)

ً.الزمن عليه عفا قد المخزون
ً.التقديرية النفقات تخفيض( ج)
ً.ورداعلا  ما كل. د)
 يمكوووون بحيووووث للشرووووركات المووووالي والمركووووز الأداء حووووول معلومووووات توووووفير .9

 :دور يصف الاقتصادية القرارات اتخاذ خدمينللمست
ً.مراجعة( أ)
ً.المالية التقارير( ب)
ً.المالية القوائم تحليل ـ ج

 أفضل؟ بشركل المالية البيانات تحليل دور يصف يلي مما أي .10
ً.الشركة أداء حول معلومات لتقديم -أ
ً.للشركة المالي المركز في التغيرات حول معلومات لتقديم -ب
ً.المالي والمركز للشركة المستقبلي الأداء حول توقعات ليكلتش -ج



41 
 

 :باستخدام للشرركة المالي المركز تقييم الأفضل من .11
ً.العمومية الميزانية. أ
ً.الدخل بيان -ب
ً.النقدية التدفقات بيان -ج

 :هو الأصول على المتبقية المساهم مطالبة يعرض الذي المالي البيان .12
ً.يةالعموم الميزانية -أ
ً.الدخل بيان -ب
ً.النقد  التدفق بيان -ج

 :لتقييم الدخل قائمة استخدام الأفضل من - 13
ً.ماليال مركزال . أ
 .النقد  التدفق مصادر ـ ب
 .التجارية الأنشطة من المالية النتائج ج
 المحاسووووبية والتقووووديرات والأسوووواليب السياسووووات توجوووود أن الموووورج  موووون -14

 :في ماليةال البيانات إعداد في المستخدمة
ً.الحسابات مدقق تقرير - أ
ً.الإدارة تعليق - ب
ً.المالية البيانات على ملاحظات -ج
 :في والمدير الإدارة مكافآت حول معلومات على العثور المرج  يير من  -15
ً.الحسابات مراجع تقرير - أ
ً.تقرير مجلس الإدارة - ب
ً.المالية البيانات على ملاحظات -ج
 واسوتراتيجياتها الشروركة أهوداف حوول معلوموات علوى العثور المرج  من  -16

 :في الكبيرة ومخاطرها
ً.الحسابات مراجع تقرير - أ
ً.الإدارة تقرير - ب
ً.المالية البيانات على ملاحظات -ج
 المالية؟ البيانات تحليل عند المفضل المراجعة رأي نوع هو ما  -17
ً.المتحفظ - أ
ً.المتضمن رأى عكسى -ب
ً.المتحفظ غير -ج
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 المحاسووبة لمعووايير وفقاووا معوودة للشرووركة الماليووة يانوواتالب أن المراجووع يقوورر -18

 هوذا يوؤدي أن المورج  مون. المخوزون بتقوارير يتعلوق موا باسوتثناء بها المعمول

 :وهو تدقيق رأي إلى الاستثناء
ً.سلبي - أ
ً.متحفظ - ب
ً.متحفظ غير -ج
ً
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ًالفصل الثانى 
وقائمة التغير فى الميزانية العمومية 
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 المقدمة .1

( الأصرررول)تررروفر الميزانيرررة العموميرررة معلومرررات عرررن مررروارد الشرررركة 

تساعد هذ  المعلومرات (. الديون/ حقوق الملكية والخصوم )ومصادر رأس المال 

المحلل في تقييم قدرة الشركة على سداد احتياجاتها التشغيلية على المردى القريرب 

المعادلررة  .المررلا لية وإجررراء التوزيعررات علررى والوفرراء بالتزامررات الررديون المسررتقب

 :الأساسية التي تقوم عليها الميزانية العمومية هي

 حقوق الملكية+ الخصوم = الأصول 

يجررب أن يرردر  المحللررون أن الأنررواع المختلفررة مررن الأصررول والخصرروم 

علررى سرربيل المثررال يررتم قيرراس بعررض البنررود بالتكلفررة . يمكرن قياسررها بشرركل مختلررف

 fair value. أو بردائل أخررى منهرا بالقيمرة العادلرة historical costيرة التاريخ

والمعررايير المحاسرربية  (IFRS) تحرردد المعررايير الدوليررة لإعررداد التقررارير الماليررة

 exitكسررعر خررروج " القيمررة العادلررة"الأمريكيررة  (GAAP) المقبولررة عمومررا  

price قرل الترزام فري معاملرة أ  السعر الذ  سيتم اسرتلامه لبيرع أصرل أو دفعره لن

إن فهررم قضررايا القيرراس  .منظمررة بررين المشرراركين فرري السرروق فرري ترراريخ القيرراس

را وثيق را بقضرايا . التحليلمن سيسهل  ترتبط قضايا قياس الميزانية العمومية ارتباط 

  .إثبات الإيرادات والمصروفات التي تؤثر على بيان الدخل

 مكونات وشركل الميزانية العمومية .2

ررا بيرران المركررز المررالي أو بيرران )يزانيررة العموميررة تكشررف الم وتسررمى أيض 

 حقرروقومررا هري مردين بهررا ومرا هري ( أو ترتحكم فيره)عمرا تمتلكرره ( الوضرع المرالي

تستخدم المعايير الدوليرة لإعرداد التقرارير الماليرة مصرطلح )في وقت محددالملا  

قبولررة عمومررا  ، وتسررتخدم مبررادئ المحاسرربة الأمريكيررة الم" بيرران المركررز المررالي"

  .(بالتبادل" بيان المركز المالي"و " الميزانية العمومية"مصطلحات 
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يرررتم وصرررف المركرررز المرررالي للشرررركة مرررن حيررر  عناصررررها الأساسرررية 

 :(الأصول والخصوم وحقوق الملكية)

الأصوول ).أو تتحكم فيها)هي ما تمتلكه الشركة :  Assets (A(الأصول 

سابقة والتي من المتوقع أن  لعملياتركة نتيجة هي الموارد التي تسيطر عليها الش

 .المنظمةتتدفق منها المنافع الاقتصادية المستقبلية إلى 

تمثرل التزامرات  .هي ما تردين بره الشرركة : Liabilities (L) الالتزامات

الماضرية والتري مرن المتوقرع أن ترؤد  تسرويتها إلرى  العملياتالشركة الناشئة عن 

 .المنظمةمنافع الاقتصادية من تدفق خارجي مستقبلي لل

مثررل حصررة المالرر  المتبقيررة فرري أصررول ت:  Equity (E)حقرروق الملكيررة 

رررا باسرررم حقررروق  .الشرررركة بعرررد خصرررم التزاماتهرررا تُعررررف حقررروق الملكيرررة عموم 

المسررراهمين أو حقررروق الملكيرررة ويرررتم تحديرررد حقررروق الملكيرررة عرررن طريرررق طررررح 

 :التالية المعادلة المحاسبية الالتزامات من أصول الشركة مما يؤد  إلى ظهور

 حقوق الملكية= الالتزامات  –الاصول 

 حقوق الملكية+ الالتزامات = الاصول 

ا علرى  حقوق الملكية+ الالتزامات = الاصول  يتم تلخيص المعادلة أحيان 

يعكس الجانب الأيسر من المعادلة الموارد التي تتحكم فيهرا الشرركة : النحو التالي

 .يمن كيفية تمويل هذ  المواردويعكس الجانب الأ
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مررن المنطقرري ان تكررون قيمررة حقرروق الملكيررة رقررم موجررب امررا اذا كانررت 

حير  ان معردل مديونيرة  للإفرلاسالنتيجة بالسالب فهذا يعني ان الشركة تتعررض 

او انها لن تستمر كثيرا كما حد  فعليرا فري العديرد . الشركة يتعدى قيمة ممتلكاتها

 .من الشركات العالمية

والتري كانرت تعراني مرن نقرص "  Enronانيررون"اشهر مثرال هرو شرركة 

الترردفقات النقديررة التشررغيلية وكثرررة الررديون، حيرر  كانررت تقترررض مررن اجررل سررداد 

الالتزامررات قصرريرة الاجررل وطويلررة الاجررل حتررى وصررلت الررى مرحلررة زادت بهررا 

 توأشرهرقيمة الخصوم عرن قيمرة الاصرول وبالترالي لرم ترتمكن مرن الاسرتمرارية 

افلاسها مما ادى الى الانخفاض الحاد والمفاجئ لسعر السهم بالبورصرة وخسرارة 

 .المستثمرين خسارة فادحة

ترروفر الميزانيررة العموميررة معلومررات مهمررة حررول الحالررة الماليررة للشررركة 

ولكرن لا ينبغرري النظرر إلررى مبرال  حقرروق الملكيرة فرري الميزانيرة العموميررة كمقيرراس 

 :لحقوق ملكية الشركة لعدة أسباب للسوق أو القيمة الجوهرية

الميزانية العمومية بموجب المعايير المحاسبية الحالية هري نمروذج  : أولا  

يررتم قيرراس بعررض الأصررول والخصرروم علررى أسرراس  .مخررتلط فيمررا يتعلررق بالقيرراس

مع التعديلات في بعض الأحيان في حين يرتم  historical costالتكلفة التاريخية 

والتري  fair valueالأخرى علرى أسراس القيمرة العادلرة  قياس الأصول والخصوم

قرد يكرون لقواعرد القيراس ترأثير  .تمثل قيمتها الحالية في تاريخ الميزانيرة العموميرة

 .الذى يظهر فى التقريركبير على المبل  

ررا حتررى العناصررر المقاسررة بالقيمررة الحاليررة تعكررس القيمررة الترري كانررت  : ثاني 

من الواضرح أن قريم هرذ  العناصرر يمكرن أن تتغيرر  .يرجارية في نهاية فترة التقر

 .بعد إعداد الميزانية العمومية
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ا تعرد قيمرة الشرركة دالرة للعديرد مرن العوامرل بمرا فري ذلر  التردفقات  : ثالثا

لا يرتم تضرمين  .النقدية المستقبلية المتوقعرة مرن الشرركة وظرروف السروق الحاليرة

علررى سرربيل  -دفقات نقديررة مسررتقبلية الجوانررب المهمررة لقرردرة الشررركة علررى توليررد ترر

 .في ميزانيتها العمومية -المثال ، سمعتها ومهاراتها الإدارية 

ترررتبط قررردرة الشرررركة علررى سرررداد احتياجاتهرررا التشررغيلية قصررريرة المررردى 

 :وهنا  مفهومين للسيولة .بمفهوم السيولة

 تشرير السريولة إلرى مردى توفرهرا:  فيما يتعلق بسيولة الشروركة بشروكل عوام 

 . لنقدية لتلبية تل  الاحتياجات قصيرة الأجلا

 الأصل السائل هرو الأصرل الرذ  يمكرن :  فيما يتعلق بأصل أو التزام معين

تحويلرره بسررهولة إلررى نقررد فرري فترررة زمنيررة قصرريرة بسررعر قريررب مررن القيمررة 

تعتبرر حيرازة  على سبيل المثرال. fair market valueالسوقية العادلة      

كثر سيولة من الاستثمار في أحد الأصول مثرل العقرارات الأسهم المتداولة أ

 .التجارية 

المتداولة وغيرر المتداولرة يسرهل  للأصول والالتزاماتالعرض المنفصل 

تتطلب كرل  .(على الأقل في نهاية الفترة المالية)تحليل مركز السيولة للشركة من 

حاسربية المقبولرة عمومرا  من المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليرة والمعرايير الم

 currentأن تميررز الميزانيررة العموميررة بررين الأصررول المتداولررة وغيررر المتداولررة 

and non-current assets  وبين الخصوم المتداولة وغيرر المتداولرةcurrent 

and non-current liabilities الاسررتثناء مررن  .وتقررديمها كتصررنيفات منفصررلة

لدوليرة لإعرداد التقرارير الماليرة هرو أن التصرنيفات هذا المطلب بموجرب المعرايير ا

ليست مطلوبة إذا كان العرض القائم على السيولة يروفر  المتداولةوغير  المتداولة

 .معلومات موثوقة وأكثر صلة
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Current -Current and Non التصرررنيف المترررداول وغيرررر المترررداول .3

Classification 

 الأصول المتداولة

ا لغرض المتاجرة أو التي يتوقع بيعهرا أو  الأصول المحتفظ بهاهى  أساس 

ا خرررلال سرررنة واحررردة أو دورة تشرررغيل واحررردة للنشررراط  اسرررتخدامها أو تحقيقهرررا نقرررد 

 . التجار  أيهما أكبر بعد فترة التقرير يتم تصنيفها على أنها أصول متداولة

دورة تشووليا الشووركة هووي متوسووا الوقووب المنقصووي بووين الحصووول علووى 

عنوودما لا تكووون دورة التشووليا  .النقوود موون المبيعووات للعموو   المخوونون وتحصوويا

بالنسووبة . العاديووة للمنشووحة محووددة بوفووو   يتتوورم أن تكووون موودتها سوونة وا وودة

للشركة المصنعة  فإن دورة التشليا هي متوسا مقدار الوقب بين الحصول علوى 

  .المواد الخام وتحويلها إلى نقد من البيع

ررا لأغررراض  Current assetsمتداولررة يررتم الاحتفرراظ بالأصررول ال عموم 

البنرود المتوقرع تحويلهرا إلرى  -بالإضافة إلى النقرد  -التشغيل وتشمل هذ  الأصول 

أو ( trade receivables علرررى سررربيل المثرررال ، الرررذمم التجاريرررة المدينرررة)نقرررد 

علرررى سررربيل المثرررال ، اللررروازم المكتبيرررة ، والمصرررروفات المدفوعرررة )اسرررتخدامها 

   .في دورة التشغيل الحالية( على سبيل المثال ، المخزون)، أو المباعة ( مسبق ا

معلومررررات حررررول أنشررررطة التشررررغيل والقرررردرة  المتداولررررةترررروفر الأصررررول 

أو " الرذمم التجاريرة المدينرة"علرى سربيل المثرال ، يشرير البنرد  .للمنظمرةالتشرغيلية 

رررا إلرررى أن الشرررركة تقررردم ا"  accounts receivableحسرررابات القررربض " ئتمان 

  .لعملائها
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 الأصول يير المتداولة

التي لا يُتوقع بيعها أو استخدامها خلال عرام واحرد أو دورة  الأصولهى 

 .(أصول طويلة الأجل وطويلة العمر) تشغيل واحدة للشركة أيهما أكبر

البنية التحتيرة التري  Non-current assetsتمثل الأصول غير المتداولة 

يرتم الاسرتثمار  .يرتم اسرتهلاكها أو بيعهرا فري الفتررة الحاليرة تعمل منها المنشرأة ولا

 .في هذ  الأصول من منظور استراتيجي وطويل الأجل

 الالتزامات المتداولة

تسويتها خلال سنة واحردة أو خرلال دورة تشرغيل  المتوقع الالتزامات هى

 امراتالالتزتشرمل المعرايير المحرددة لتصرنيف . واحدة للنشاط التجار  أيهما أكبرر

 :على أنها متداولة ما يلي

 من المتوقع أن تتم تسويتها في دورة التشليا العادية للمنظمة. 

 مثوا الالتناموات  يتم الا تتوا  بهوا بشوكا أساسوي للورم المتواارة بهوا

 .المصنتة على أنها محتتظ بها للمتاارةالمالية 

  لرريس للمنشررأة حررق غيررر مشررروط فرري تأجيررل تسرروية الالتررزام لمرردة عررام

 .الأقل بعد تاريخ الميزانية العمومية على

أن بعرررررض  IFRSتحرررردد المعررررايير الدوليررررة لإعرررررداد التقررررارير الماليررررة 

المتداولررة مثررل الررذمم التجاريررة الدائنررة وبعررض المسررتحقات للمرروظفين  الالتزامررات

وتكاليف التشغيل الأخرى هري جرزء مرن رأس المرال العامرل المسرتخدم فري دورة 

 التزامرراتيررتم تصررنيف بنررود التشررغيل هررذ  علررى أنهررا . ةالتشررغيل العاديررة للمنشررأ

 . متداولة حتى لو تم تسويتها بعد أكثر من سنة من تاريخ الميزانية العمومية
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 الالتزامات يير المتداولة

تشررمل . غيرر متداولرة كالتزامراتالأخررى  الالتزامراتيرتم تصرنيف جميرع 

وفر التمويررل علررى أسرراس الماليررة الترري ترر الالتزامرراتغيررر المتداولررة  الالتزامررات

يسررمى فررائض الأصررول المتداولررة علررى الخصرروم المتداولررة رأس  .طويررل الأجررل

 .المال العامل

الأصررول والخصرروم المتداولررة وغيررر  ذاتيشررار إلررى الميزانيررة العموميررة 

 classified . المتداولرة المصرنفة بشركل منفصرل بالميزانيرة العموميرة المصرنفة

balance sheet ررا بشرركل عررام إلررى تجميررع الحسررابات فرري يشررير التصررني ف أيض 

الترتيرب  (IFRS) لا تحردد المعرايير الدوليرة لإعرداد التقرارير الماليرة .فئات فرعية

ا في ميزانية عمومية مصنفة  غيرر /  متداولةأو التنسيق الذ  تقدم به الشركة بنود 

 .متداولة

 Based Presentation-Liquidity العرض القائم على السيولة .4

/  المترداولم اسرتخدام العررض المسرتند إلرى السريولة بردلا  مرن العررض يرت

مرن خرلال  .عندما يوفر هذا العرض معلومات موثوقة وأكثرر صرلة المتداولغير 

العرررض القررائم علررى السرريولة يررتم عرررض جميررع الأصررول والخصرروم علررى نطرراق 

الكيانررات مثررل البنررو  مرشررحة لاسررتخدام عرررض  .واسررع حسررب ترتيررب السرريولة

 .قديمي قائم على السيولةت
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 Current Assets الاصول المتداولة .5

، (المخرزون)هي الاصول التي تقتنيهرا الشرركة بغررض التجرارة او البيرع 

مثررل )او يتوقررع تحويلهررا الررى نقديررة ( مصررروفات مدفوعررة مقرردما  )او الاسررتخدام 

أ  انهرررا . أيهمرررا اطرررول 1خرررلال سرررنة ماليرررة او دورة تشرررغيل( حسرررابات القررربض

وتعكرس . لأصول التري تقتنيهرا الشرركة لأغرراض التشرغيل بالإضرافة الري النقديرةا

 .الأصول المتداولة الأنشطة والقدرات التشغيلية للشركة

تتطلررب المعررايير المحاسرربية أن بعررض البنررود المحررددة إذا كانررت جوهريررة 

مرن برين بنرود السرطر المطلوبرة للأصرول  يجب أن تظهرر فري الميزانيرة العموميرة

 :داولةالمت

  النقد والنقد المعادلcash and cash equivalents 

  ( حسرررابات القررربض)الرررذمم المدينرررة التجاريرررةtrade and other 

receivables  

  المخزونinventory  

  الأصول الماليةfinancial assets (مع فترات استحقاق قصيرة.) 

ا أخرى حسب الحاجة  بما يتفق مرع المتطلبرات لتقرديم  تقدم الشركات بنود 

 .كل فئة من فئات المواد المتشابهة بشكل منفصل

 

 

 

                                                             
ثمن هذه دورة التشرغيل هي الفترة متوسط الوقت المطلوب لتحويل المواد الخام الي منتجات وتحصيل  1

 .المنتجات من العم ء
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 Cash and Cash Equivalentsالنقدية والنقدية المعادلة  5/1

تعد النقدية المتاحة بالشركة وما يعادلها اول البنود التي يرتم عرضرها فري 

تحتاج الشركات الى نقدية لسرداد . المالي قسم الاصول المتداولة في قائمة المركز

كما تحتراج النقديرة . لالتزامات قصيرة الاجل، دفع توزيعات الارباح للمستثمرينا

لسررداد النفقررات الرأسررمالية الخاصررة بالتوسررعات مثررل فررتح فررروع جديرردة، توسرريع 

شربكات التوزيرع والنقرل، شرراء ماكينرات جديردة لتحسرين العمليرة الإنتاجيرة، او مرا 

 .داء الشركةشابه ذل  من نفقات الهدف منها تحسين مستوى ا

 : تحصل الشركة على التدفقات النقدية من مصادر عدة منها

 بيع المنتجات او الخدمات والذ  يعتبر اهم مصدر تشغيلي للنقدية . 

  من خلال بيع بعض من الاصول التي تمتلكها مثل الاراضي ولكن هذا قد

يعطي انطباع سلبي عن الشركة انها لا تتمكن من تحقيق تدفقات نقدية 

 . يلية من خلال انشطتها وإيرادات مبيعاتهاتشغ

  من اشخاص او مؤسسات )عن طريق الاقتراض من البنو  او الدائنين

او عن طريق مساهمات المستثمرين في رأس مال الشركة من ( غير مالية

 .خلال اصدار أسهم في بورصة الاوراق المالية

فهي استثمارات  Cash equivalentsأما فيما يتعلق بالبنود التي تعادل النقدية 

عالية السيولة وتتميز بأنها ( شهور او اقل 3)في اصول ماليه قصيرة الاجل 

ويتم تقييمها وعرضها في الميزانية اما بالتكلفة . استثمارات منخفضة المخاطر

 .Fair valueاو القيمة العادلة   Amortized costالمستهلكة 

والمعايير المحاسبية  (IFRS) المالية الدولية لإعداد التقارير المعاييربموجب 

السعر الذ  يتم  وهو الأمريكية تستند القيمة العادلة (GAAP) المقبولة عموما  
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استلامه لبيع أصل أو دفعه لنقل التزام في معاملة منظمة بين اثنين من 

 .المشاركين في السوق في تاريخ القياس

 حالات عملية على بند النقدية وما يعادلها

شرهور  6عتبر الوديعرة لأجرل فرى بنر  معرين او الوديعرة الثابترة لمردة لا تً .1

 .من النقدية المعادلة

الاستثمارات فرى حصرص الاسرهم لمنشراة اخررى لا توصرف كنقرد معرادل  .2

 .لأنها تخضع لمخاطر التغيرات فى قيمتها

الاستثمارات فى الاسرهم الممترازة القابلرة للاسرترداد المشرتراة خرلال فتررة  .3

تحقاقها والتى يكون لها تاريخ استرداد محدد توصرف علرى قصيرة من اس

 .انها نقد معادل

مليون جنيه فى الاسرهم الممترازة القابلرة  11استثمرت شركة الحسن مبل   .4

للاسترداد خلال ثلاثة أشهر من تراريخ اسرتردادها وللقيرام برذل  اصردرت 

 الشررركة تعليمررات للبنرر  ليقرروم باسررتخدام وديعررة لأجررل تسررتحق بعررد وقررت

المطلروب كيرف سرتعالج الشرركة تلر  المعاملرة فرى . قصير مردتها شرهرين

 .قائمة التدفق النقدى

لا تعتبررر هررذ  ترردفقات واردة او خارجررة وذلرر  لأن كررلا النشرراطين همررا : الحررل

جرزء مررن ادارة النقررد فررى المنشرراة ويشرتملان علررى حركررات بررين مكونررات النقررد 

 .المعادل

 

 

 

 



54 
 

 GAAP IFRS البند

لا يتضررمن السررحب علررى المكشرروف  يعادلها النقدية وما

ويررتم . ويررتم الاعتررراف بهررا كررالتزام 

تصنيف التغير فى ارصردة حسرابات 

السررحب علررى المكشرروف علررى انهررا 

 .تدفقات نقدية من الانشطة التمويلية

يتضررررررررررمن السررررررررررحب علررررررررررى 

ويررتم الاعتررراف برره . المكشرروف

تصررررنف المصرررراريف . كأصررررل

الخاصررة برره علررى انهررا انشررطة 

 .استثمارية

 Marketable Securities الأوراق المالية القابلة للتداول 5/2

ررررا أصررررول ماليررررة وتشررررمل  للتررررداولالأوراق الماليررررة القابلررررة  هرررري أيض 

الاستثمارات في سندات الدين أو الأسهم التي يتم تداولها في السوق العامة والتري 

ضررا تعرررف أي. يمكررن تحديررد قيمتهررا مررن معلومررات الأسررعار فرري السرروق العامررة

تتضررررمن أمثلررررة  short-term investments بالاسررررتثمارات قصرررريرة الاجررررل

الخزانرررة ،  والسرررندات ، والأوراق الماليرررة  أذونالأوراق الماليرررة القابلرررة للترررداول 

يتم ترداولها فري بورصرة الأوراق . مثل الأسهم العادية وأسهم الصناديق المشتركة

او تحويلهرا الري نقديرة خرلال مردة المالية ولها قيمة سوقية ويحق موعد اسرتحقاقها 

وبشركل عرام يرتم تقيريم هرذ  الاصرول وعرضرها فري الميزانيرة . زمنية اقصاها عام

يتحردد  Fair valueاو القيمرة العادلرة   Amortized costامرا بالتكلفرة المسرتهلكة 

في هذ  الأصول الماليرة وطبيعرة التردفقات  2ذل  في ضوء الغرض من الاستثمار

 .ة عن ملكية هذ  الأصولالنقدية الناتج

 

  

                                                             
مثل السندات واذون )قد تقوم الشرركة بشرراء الأصول المالية اما بغرض الاحتفاظ بها حتي تاريخ الاستحقاق  2

اما الأصول المالية التي لا تصنف .   او شرراء هذه الأصول بغرض بيعها في القريب العاجل(الخزانة وييرها

 held for  او مقتناه بغرض المتاجرة held to maturityستحقاق علي ان الشرركة محتفظة بها حتي الا
trading تصنف علي انها أصول متاحة للبيع  available for sale  . 
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 accounts receivable حسابات القبض 5/3

ا باسم   حسابات القبضالذمم التجارية المدينة يشار إليها أيض 

accounts receivable هذ  هي المبال  . هي نوع آخر من الأصول المالية

 المستحقة للشركة من قبل عملائها مقابل المنتجات والخدمات التي تم تسليمها

يتم  .حي  يتوقع سدادها خلال عام او خلال الفترة التشغيلية للشركة بالفعل

ا للقيمة العادلة بناء  على  تسجيلها عادة  بصافي القيمة الممكن تحقيقها تقريب 

ويتم عرضها في قائمة المركز المالي بالقيمة القابلة ً).تقديرات إمكانية التحصيل

يمة أوراق القبض مخصوم منها وهي ق Net realizable value للتحقيق

ً(.مخصص الديون المشكو  في تحصيلها

 :عادة ما تكون عدة جوانب من حسابات القبض ذات صلة بالمحلل

المستوى العام لحسابات القربض بالنسربة للمبيعرات مهرم لأن الزيرادة الكبيررة  :أولا  

جرره فرري حسررابات القرربض بالنسرربة للمبيعررات يمكررن أن تشررير إلررى أن الشررركة توا

يهررتم المحلررل المررالي بحسرراب نسرربة اوراق  .مشرراكل فرري جمررع النقررد مررن عملائهررا

فكلمررا زادت . ايرررادات المبيعررات لقيرراس مرردى كفرراءة المبيعررات لإجمرراليالقرربض 

النسبة دل ذلر  علرى قلرة كفراءة المبيعرات حير  ان نسربة كبيررة مرن الايررادات لرم 

ءة مبيعرات الشرركة لان تحصل بعد وبالعكس كلمرا قلرت النسربة دل ذلر  علرى كفرا

 .في صورة تدفقات نقدية بالفعلمعظم الايرادات دخلت الشركة 

 allowance for مخصررص الحسررابات المشرركو  فرري تحصرريلها يظهررر:  ثانيررا

doubtful accounts   يعكرس مخصرص الحسرابات نتيجة حسابات القربض حير

تكون فري النهايرة المشكو  في تحصيلها تقدير الشركة لـمبل  الذمم المدينة التي س

  .غير قابلة للتحصيل
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تنعكس الإضرافات علرى المخصرص فري فتررة معينرة علرى أنهرا مصراريف الرديون 

المعدومة ويقلل رصيد مخصرص الحسرابات المشركو  فري تحصريلها مرن إجمرالي 

ا لصررافي القيمررة الممكررن  مبلرر  الررذمم المدينررة إلررى صررافي المبلرر  الررذ  يمثررل تقرردير 

 .تحقيقها

ان تتعرض الشركة لمشكلة عدم تحصيل المبيعات الآجلة ويتم في بعض الاحي

تسجيلها في صورة ديون معدومة وفي هذ  الحالة يتم ازالة المبل  المقيد في 

 (.حسابات القبض)صورة اصول متداولة 

قد تقوم الشركة بتخصيص جزء من حسابات القبض لتمثل الديون المعدومة 

والتي يتم تحديدها كنسبة من ( حصيلهامخصص الديون المشكو  في ت)المتوقعة 

،  ، الظروف الاقتصادية حسابات القبض في ضوء الخبرات السابقة للشركة

، التصنيف الائتماني للعملاء وغيرها من العناصر المؤثرة علي  قاعدة العملاء

 . قدرة الشركة علي تحصيل ديون العملاء المستحقة

ديون % 5ات قبض منها جنيه حساب 211،111فمثلا قد تسجل الشركة 

فتسجل حسابات القبض بالميزانية مخصوم منها مقدار . مشكو  في تحصيلها

جنيه  191،111الديون المشكو  في تحصيلها ا  الديون المعدومة المتوقعة 

(211،111 – 11،111 .) 

لذا يهتم . كلما زادت نسبة الديون المعدومة المتوقعة كلما قلت كفاءة المبيعات

مالي بتحليل ودراسة التغيرات في قيم مخصص الديون المشكو  في المحلل ال

تحصيلها ونسبتها الي المبيعات وحسابات القبض ومقارنة التغيرات في 

مخصص الديون المشكو  فيها والديون المعدومة مع التغيرات المبيعات 

وحسابات القبض وكذل  مراجعة الإيضاحات المتممة لفحص مد  توزيع 

 . ر الائتمان وتحديد العملاء الأعلى نصيبا في حسابات القبضالشركة لمخاط
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 ملاحظات

 الشرركة تقردير علرى بنراء   الفتررة مصرروفات هري المعدومرة الرديون مصروفات -

 الأمرروال تحصرريل يررتم لررن والترري الفترررة فرري الائتمرران لمبيعررات المئويررة للنسرربة

 لأصررولا حسرراب هررو المعدومررة الررديون مخصررص. النهايررة فرري بشررأنها النقديررة

ً.المدينة الأصول حسابات مقابل صافيه يتم والذ 
 الررررديون بمصررررروفات الشررررركة تعترررررف المقرررردرة المعدومررررة الررررديون لتسرررجيل -

 مخصررص فرري الرصرريد وتزيررد( الرردخل صررافي علررى تررؤثر الترري) المعدومررة

 . المبل  بنفس تحصيلها في المشكو  الحسابات

 فرري الرصرريد بتخفرريض الشررركة تقرروم معررين مسررتحق حسرراب شررطب لتسررجيل -

 الحسررابات فرري الرصرريد وتقليررل تحصرريلها فرري المشرركو  الحسررابات مخصررص

ً.المبل  بنفس المدينة
 للحسررابات الشررركة مخصصررات فرري الانخفرراض سرربب يكررون قررد ، عررام بشرركل -

 مبيعرات حجرم انخفراض هرو المطلقرة القيمرة حير  مرن تحصريلها فري المشكو 

ً.الائتمان
 الشررركة مخصصررات نخفرراضا إلررى تررؤد  قررد الترري العوامررل بعررض تتضررمن -

ً:يلي ما المدينة الذمم من مئوية كنسبة تحصيلها في المشكو  للحسابات
 للعمررلاء السررماح رفررض ، المثررال سرربيل علررى) صرررامة أكثررر ائتمانيررة سياسررات■ 

 بالردفع مطالبتهم ذل  من وبدلا   ائتمانية شراء عمليات بإجراء ائتمانية جدارة الأقل

ا ًأو/  و ؛( المالي الدعم أشكال من إضافي شكل تقديم أو ضمانات تقديم أو نقد 
 مررن المزيررد شررراء ، المثررال سرربيل علررى) صرررامة أكثررر مخرراطر إدارة سياسررات■ 

ً(.المحتملة السداد عن التخلف حالات ضد التأمين
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ا ، أعلا  المذكورة الأعمال عوامل إلى بالإضافة  علرى يعتمرد المخصص لأن نظر 

 للتلاعرب التقرديرات هرذ  الإدارة تحيرز أن المحتمل نفم للتحصيل الإدارة تقديرات

 :المثال سبيل على. عنها المبل  بالأرباح

 عررن يبررال  أن عنرره المبلرر  الرردخل زيررادة إلررى يهرردف الررذ  الإدارة لفريررق يمكررن -

 الرررديون مصرررروفات تقررردير مرررن ويقلرررل التحصررريل إمكانيرررة تقررردير فررري قصرررد

 . لفترة المعدومة

 تقردير مرن التقليرل لرلإدارة يمكرن  الجيدة الأرباح فترة في ذل  من العكس على -

 عكررس بقصررد المعدومررة الررديون مصررروفات تقرردير فرري والإفررراط التحصرريل

 .الفقيرة الأرباح فترة في التحيز

 Inventoryالمخزون  5/4

ويتمثل في المنتجات النهائية . يمثل المخزون أحد عناصر الأصول المتداولة

منتجات النهائية من مواد الخام او منتجات تحت بهدف البيع او عناصر انتاج ال

ويتوقع استخدام تل  المواد الخام او بيع المنتجات النهائية خلال عام او . التشغيل

 . الفترة التشغيلية للشركة

هنا  عدة طرق لتحديد قيمة المخزون وتؤثر الطريقة المستخدمة على قيمة 

ويجب  ة المباعة بقائمة الدخلالمخزون بقائمة المركز المالي وتكلفة البضاع

  .على الشركة الإفصاح عن أسس التقييم المستخدمة

 :تواد طرق عديدة لتسجيا المخنون منها
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 out-in first-First (FIFO) الوارد أولًا يصرف اولاً  .1

طبقا لهذ  الطريقة فان المنتجات التي تم شراءها او تصنيعها اولا هي التي يتم 

 .(مواد خام)بيعها او استخدامها 

في هذ  الحالة يتم عرض المخزون بالميزانية بالتكلفة الاحد  التي قد  :اولا

وغالبا تكون التكلفة الجديدة قد )تكون طرقت عليها تغيرات بالزيادة او النقصان 

تكلفة )، أما تكلفة المبيعات فتسجل بالتكلفة الاقدم (زادت نتيجة تأثير التضخم

ة الي تكلفة أ  وحدات تم شرائها او تصنيعها خلال المخزون اول المدة بالإضاف

 (. الفترة

بضاعة اللمخزون أكبر وتكلفة اينتج عن ذل  في حالة زيادة الأسعار قيمة : ثانيا

 .اقل وبالتالي الربح المحقق  اكبر والعكس صحيح في حالة انخفاض الأسعار

الوارد أخيراً يصرف اولاً   .2
 

(LIFO) out-in, first-Last 

لهذ  الطريقة فان المنتجات التي تم شراءها او تصنيعها حديثا  هي التي يتم  طبقا

في هذ  الحالة تسجل قيمة المخزون بالتكلفة الاقدم . بيعها او استخدامها اولا

ينتج عن تقييم المخزون بهذ  الطريقة . وتسجل تكلفة المبيعات بالتكلفة الاحد 

ر في قائمة الدخل وبالتالي ربح محقق قيمة اقل في الميزانية وتكلفة بضاعة أكب

 .والعكس صحيح في حالة انخفاض الأسعار اقل في حالة ارتفاع الأسعار

 

 

                                                             
 .باستخدام هذا الأسلوب لتقييم المخزون  IFRSلا تسم   3
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 Weighted average costمتوسط التكلفة للمخزون  .3

هو أحد اساليب تقييم المخزون عن طريق حساب متوسط التكلفة لعناصر 

دم هذا المتوسط لحساب ويستخ. المخزون المتماثلة خلال فترة اعداد الميزانية

 .تكلفة البضاعة المباعة وقيمة المخزون اخر المدة في الميزانية

قد تقوم الشركة ببعض التلاعبات عن طريق تغيير السياسات المحاسبية لقيد 

 :فمثلا. قيمة المخزون داخل الميزانية لأغراض مختلفة

حاسب اظهار إذا كان التقرير المالي سيقدم لمصلحة الضرائب فقد يحاول الم -

ان الشركة في حالة خسارة او مكسب ضعيف عن طريق زيادة تكلفة 

البضاعة المباعة ا  يلجـأ لاستخدام الطريقة الثانية لإدارة المخزون حي  ان 

 .التكلفة المرتفعة تقلل من العبء الضريبي

اما إذا كان التقرير المالي سيقدم للمستثمرين فيكون الهدف هو اظهار ربحية  -

 ً.ة للشركة فيتم استخدام الطريقة الثالثةمرتفع

 GAAP IFRS البند

 تكلفة المخزون

 

يُسررررررمح بمجموعرررررررة متنوعرررررررة مرررررررن 

 LIFOمنهجيات تكلفة المخزون مثل 

أو متوسرررررررط التكلفرررررررة / و  FIFOو 

بالنسررررربة للشرررررركات التررررري . المررررررجح

لأغررررراض ضررررريبة  LIFOتسررررتخدم 

الرررردخل الأمريكيررررة ، تتطلررررب قواعررررد 

ررررا ال/ مطابقررررة الكتررررب  ضرررررائب أيض 

لأغررراض المحاسرربة  LIFOاسررتخدام 

 . إعداد التقارير الدفترية/ 

 

يُسرررمح بعررردد مرررن منهجيررررات 

احتسرراب التكلفررة مثررل الرروارد 

أولا  يصرررف أولا  أو متوسررط 

ومررع ذلرر  ، . التكلفررة المرررجح

 .ممنوع LIFOفإن استخدام 
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 Prepaid expensesالمصروفات المدفوعة مقدماا  5/5

صول المتداولة التي يتم الإفصاح عنها بشكل مستقل او ضمن احد عناصر الأ 

وهي . الأصول المتداولة الأخرى ويحدد ذل  في ضوء الأهمية النسبية لهذا البند

تم سدادها مقدما للحصول على البضائع او عادية عبارة عن مصروفات تشغيلية 

او دورة خلال سنة ( وغيرها ، الإعلانات التامين ؛ الإيجارمثل )الخدمات 

أ  ان الشركة لم تحصل على الخدمة بعد فيتم تسجيلها في . تشغيلية ايهما أطول

 .صورة اصول متداولة

 بالأصل الاعتراف سيتم. أصلا   تنشئ مستقبلية لنفقات المقدمة الدفعة

ا المدفوعة المصاريف) . استخدامه عند المستقبلية الفترات في كمصروف( مقدم 

ا المدفوع التأمين المثال سبيل على  التأمين قسط تدفع الشركة أن افترض. مقدم 

 في. الحالي العام من ديسمبر 31 في التالية السنة مدار على للتغطية بها الخاص

 يتم لم(. مسبق ا المدفوعة التأمين مصاريف) بأصل الشركة تعترف ، الدفع وقت

 هذا في) الوقت مرور مع المصاريف تكبد يتم التاريخ ذل  في المصاريف تكبد

 ويتم بالمصروفات الاعتراف يتم لذل (. لاحق شهر كل في 1/12 المثال

 .العام مدار على المالية البيانات في الأصل قيمة تخفيض

 الخلاصة

يستخدم المستثمرون والمحللون والدائنون الاصول المتداولة لقياس مدى سيولة 

لتتمكن من سداد الشركة وقدرتها على توفير وتحقيق تدفقات نقدية تشغيلية 

الالتزامات المطلوب سدادها خلال السنة المالية او الدورة )التزاماتها المتداولة 

 (. التشغيلية للشركة
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كلما زادت نسبة الاصول المتداولة عن الخصوم المتداولة كلما دل ذل  على 

يعني ان تكون  ولكن هذا لا. قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الاجل

ارتفعت بدرجة اعلى بكثير من الشركات  فإذاة السيولة بالشركة مرتفعة جدا نسب

المنافسة قد يعطي ذل  انطباع للمستثمرين والمحللين ان الشركة لا تجيد اعادة 

استثمار تدفقاتها النقدية عن طريق الدخول في مشروعات قد تحسن من وضعها 

ن سعر السهم بالبورصة الذ  المالي وتحسن من ثقة المستثمرين وبالتالي تزيد م

 .شركة مقيدة بالبورصة لزيادة ثروة مالكيها لأ يعد الهدف الرئيسي 

 Current Liabilitiesالخصوم المتداولة  . 6

 التشرغيل دورة فري تسرويتها يُتوقرع التري الالتزامرات تلر  هري المتداولة الالتزامات

را بهرا المحرتفظ أو للمنشأة العادية  غضرون فري السرداد لمسرتحقةا أو للمتراجرة أساس 

ا 12  . العمومية الميزانية تاريخ بعد شهر 

 accounts payableحسابات الدفع  6/1

را وتسرمى الدائنة التجارية الذمم  بهرا تردين التري المبرال  هري الدائنرة الحسرابات أيض 

 المبررال  هرذ  تمثررل أخررى بعبررارة. والخردمات السررلع شرراء مقابررل لبائعيهرا الشرركة

ا عةالمدفو غير  .بالردين الشرركة لمشرتريات العموميرة الميزانيرة تراريخ مرن اعتبار 

 إلرى تشرير أن يمكرن بالمشرتريات المتعلقرة الدائنرة الحسرابات في الكبيرة التغييرات

 . مورديها مع للشركة الائتمانية العلاقات في محتملة تغييرات

 (السند الاذني)الاجل  قصيرة الديون 6/2

ترررة زمنيررة تقررل عررن سررنة فرري مقابررل سررند اذنرري او وهررو قرررض قصررير الاجررل لف

بل  المقرض بحي  في وقت الاستحقاق يتم دفع اصرل المبلر  مرع ضمان لسداد الم

 . معدل الفائدة المحدد
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 حقة حاليا من الديون طويلة الاجلالقيمة المست 6/3

قد تتعاقد الشركة عند اقتراضها من البن  على ان تقوم بردفع قيمرة ثابترة كرل عرام 

ن أصررل الرردين بالتررالي يررتم تسررجيلها فرري الخصرروم الجاريررة لأنهررا تسررتحق خررلال مرر

 .العام المالي

 Accrued expensesالمستحقة  المصروفات 6/4

ررا المصررروفات المسررتحقة الرردفع   المسررتحقة والالتزامررات  والالتزامرراتتسررمى أيض 

هرري مصرراريف تررم الاعتررراف بهررا فرري بيرران دخررل الشررركة . غيررر الماليررة الأخرررى

بالإضرافة إلرى ضررائب الردخل . ولكن لم يتم دفعها حتى تاريخ الميزانية العمومية

المسررتحقة الرردفع فررإن الأمثلررة الشررائعة الأخرررى علررى المصرراريف المسررتحقة هرري 

أ  )الفوائد المستحقة وتكاليف التأمين المستحقة وتعويضات المروظفين المسرتحقة 

د دفرع المرتبرات فري بدايرة كرل مثرال عنردما يكرون موعر(. الأجور المسرتحقة الردفع

شهر على الاعمال والخدمات التي تم تقديمها للشركة  ففي شهر ديسرمبر تسرتحق 

 .مرتبات الموظفين ولكن موعد الدفع هو بدابة شهر يناير

 مثال على الضرائب المؤجلة

تنتج الضرائب المؤجلة بسبب اعرداد المحاسرب قرائمتين للمركرز المرالي بسياسرات 

لأغراض مختلفة فتكون قيمة الضرائب المدفوعة اقل من القيمرة  فةمحاسبية مختل

 :ا  ان المسجلة في الميزانية والعكس

المحاسب يقردم قروائم ماليرة لمصرلحة الضررائب والتري يكرون تسرجيل قريم بنرود  -

القرررروائم الماليررررة بهررررا بالسياسررررات المحاسرررربية الترررري توضررررح وجررررود تكرررراليف 

 .أعباء ضريبية اقلومصروفات عالية بالتالي ارباح اقل و
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ثررم يقرردم المحاسررب قرروائم ماليررة للمسررتثمرين بصررورة توضررح ارتفرراع الاربرراح  -

وبالتالي يستخدم سياسات محاسبية تقلل من التكاليف والمصروفات وتزيرد مرن 

نسبة الارباح وبالتالي تزداد الاعباء الضريبية فري هرذ  الحالرة قيمرة الضررائب 

المسررجلة فرري القرروائم الماليررة المقدمررة  المدفوعررة فعليررا تكررون اقررل مررن القيمررة

للمسررتثمرين فيقرروم المحاسررب بتسررجيل القيمررة المدفوعررة فعليررا بالإضررافة الررى 

مديونية ضرائب مؤجلة في جانب الخصوم طويلة الاجرل لأنهرا لا تردفع خرلال 

 .السنة المالية او التشغيلية للشركة

 :مثال

جنيرره والترري مررن  31،111شررركة مررا قامررت بشررراء مسررتلزمات تشررغيلية بمبلرر  

سنوات بحي  لا يتبقى لها قيمة تخريدية فري  3المتوقع ان يتم اهلاكها على مدار 

سيوضررح الجرردول التررالي اهررلا  الاصررل بطرررق الاهررلا  . نهايررة الررثلا  سررنوات

 :المختلفة

الاهلا  بغررض تقرديم التقريرر  السنة
 المالي للمستثمرين

الاهرررلا  بغررررض تقرررديم التقريرررر 
 ئبلمصلحة الضرا

1 11،111 21،111 

2 11،111 6،667 

3 11،111 3،333 
يوضرررح الجررردول السرررابق ان الاهرررلا  بغررررض تقرررديم التقريرررر للمسرررتثمرين ا  

باستخدام اهلا  القسط الثابت ينتج عنه تكلفة اهلا  اقل والعكس بالنسربة للتقريرر 

ي المقرردم لمصررلحة الضرررائب والمسررتخدم برره طريقررة الاهررلا  المتسررارع وذلرر  فرر

% 31قائمة الدخل وبفررض ان معردل الضرريبة هرو  بإعداد. السنة المالية الاولى

 :يتضح تأثير ذل  على ارباح الشركة كما يلي
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 التقرير الضريبي قائمة الدخل السنة المالية الاولى
 المبيعات

 :المصروفات
 الاهلا 

 المصروفات الاخرى
 الاربا  التشرغيلية 

 %(31)الضرائب 
 صافي الرب 

91،111 
 
(11،111) 
(21،111) 

61،111 
(18،111) 

42،111 

91،111 
 
(21،111) 
(21،111) 

51،111 
(15،111) 

35،111 

يوضح الجدول السابق امكانية الشركة في التلاعرب وتغييرر السياسرات المحاسربية 

مخالفررة وينررتج عررن ذلرر  اخررتلاف فرري قيمررة  لأغررراضمختلفررة  رسررائل لإرسررال

بالتالي في حالة تقرديم التقريرر المرالي للمسرتثمرين . ةالضرائب المقيدة في الميزاني

( 15،111)تقوم الشرركة بتسرجيل القيمرة الحقيقيرة المدفوعرة لمصرلحة الضررائب 

فرري صررورة مديونيررة ( 3،111=  15،111-18،111)وتسررجل القيمررة المتبقيررة 

 .ضرائب مؤجلة

 Deferred income المستحقالدخل  6/5

ررا هعليرر يُطلررق) المؤجررل الرردخل ينشررأ  غيررر الإيرررادات أو المؤجلررة الإيرررادات أيض 

ا مرردفوعات الشررركة تتلقررى عنرردما( المكتسرربة  والخرردمات السررلع تسررليم قبررل مقرردم 

 الأمروال إعرادة أو الخردمات أو السرلع بتروفير إمرا الشرركة تلترزم. بالردفع المرتبطرة

 . المستلمة النقدية

 خدمرة ورسروم الإيجرار عقرد بدايرة فري المسرتلمة الإيجرار مردفوعات الأمثلة تشمل

 المجرلات اشرتراكات ومردفوعات الخدمة فترة بداية في المستلمة المكتبية المعدات

 . الاشترا  فترة بداية في المستلمة
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 الفتررات في للشركة المالية البيانات على المؤجلة الإيرادات تؤثر عام كيف بشكل

 بها؟ الأولي الاعتراف تلي التي

. اكتسررابها عنررد المؤجلررة بررالإيرادات الشررركة تعترررف سرروف اللاحقررة الفترررات فرري

 بالإضرافة". المؤجلرة الإيررادات" الالترزام سينخفض بالإيراد الاعتراف يتم عندما

 الاعترراف يرتم حير  الردخل بيران فري الضريبة بمصروف الاعتراف يتم ذل  إلى

 .المؤجلة الضريبة بأصول المرتبطة المبال  ستنخفض وبالتالي بالإيراد

ً:التالية العبارات ناقش
 ترأثير عرن الدائنرة الحسرابات فري المبرال  ترأثير يختلرف الشرركة سيولة تقييم عند -أً

ً.المؤجلة الإيرادات في المبال 
 نمررو علررى كمؤشررر المؤجلررة الإيرررادات فرري المبررال  المسررتثمرين بعررض يراقررب -بً

 .المستقبل في الإيرادات

 :لــــــالح

ا بالررردفع النقررررد  يمثرررل مبلررر  الرررذمم الدائنرررة او اوراق الررررد . أ رررا مسرررتقبلي  فع التزام 

فرري المقابررل يمثررل مبلرر  الإيرررادات المؤجلررة المرردفوعات الترري تلقتهرررا . للمرروردين

. الشركة بالفعل مرن عملائهرا والالترزام المسرتقبلي هرو تقرديم الخردمات ذات الصرلة

فيمررا يتعلررق بالسرريولة فررإن تسرروية الحسررابات الدائنررة سرروف تتطلررب ترردفقات نقديررة 

 .بينما لن يتم تسوية التزامات الإيرادات المؤجلةخارجة 

يقوم بعض المستثمرين بمراقبرة المبرال  فري الإيررادات المؤجلرة كمؤشرر علرى   . ب

النمو المستقبلي لأن المبال  في الإيرادات المؤجلرة سريتم الاعترراف بهرا كرإيرادات 

ضرمنا  النمرو وبالتالي ، فإن النمو في مبل  الإيررادات المؤجلرة يعنري . في المستقبل

 .المستقبلي لهذا المكون من إيرادات الشركة
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 CURRENT ASSETS-NONالأصول الثابتة  . 7

تسررتخدمها ( يزيررد عمرهررا عررن عررام)طويلررة الاجررل ملموسررة هرري اصررول ماديررة 

وهرري تمثررل النسربة الاكبررر مررن اجمررالي التشرغيلية والإداريررة  الشرركة فرري أنشررطتها

 :وتحتوي على ما يليقيمة الاصول 

 Property, Plant, and Equipment والمعدات والآلات الممتلكات 7/1

 عمليرات فري اسرتخدامها يرتم ملموسرة أصرول هري والمعردات والمنشآت الممتلكات

 ماليرة فتررة من أكثر مدار على( اقتصادية مزايا توفر) استخدامها ويتوقع الشركة

 وآلات ممتلكرات أنهرا على معها التعامل يتم التي الملموسة الأصول تشمل. واحدة

 الطبيعيررة والمرروارد والأثررا  والآلات والمعرردات والمبرراني الأراضرري ) ومعرردات

 (والبترولية المعدنية الموارد مثل

بتسررجيل الممتلكررات  للشررركات الماليووة التقووارير لإعووداد الدوليووة المعووايير تسووم 

 تسرمح بينمرا . التقيريم إعرادة نمروذج أو التكلفة نموذج باستخدام والآلات والمعدات

 لربعض التكلفرة نمروذج باسرتخدام للشركات المالية التقارير لإعداد الدولية المعايير

 نفررس تطبيررق الشررركة علررى يجررب للآخرررين التقيرريم إعررادة ونمرروذج الأصررول فئررات

 .الأصول من معينة فئة ضمن الأصول جميع على النموذج

 بنمرروذج فقررط حوودةالمت الولايووات فووي عموموواا  المقبولووة المحاسووبة مبوواد  تسووم 

 .الممتلكات والآلات والمعدات لتسجيل التكلفة
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 the cost model التكلفة نموذج . أ
بالتكلفووووووة المسووووووتهلكة يررررررتم تسررررررجيل الممتلكررررررات والآلات والمعرررررردات 

amortized cost (  رررا منهرررا أ  اسرررتهلا التكلفرررة التاريخيرررة مطروح 

ا أ  خسائر انخفاض في   (.القيمةمتراكم أو استنفاد متراكم وناقص 

تتكون التكلفة التاريخية بشكل عام من سعر شراء الأصرل بالإضرافة إلرى 

تكلفة التسليم وأ  تكاليف إضافية يتم تكبدها لجعل الأصل قرابلا  للتشرغيل 

يشرررير الإهرررلا  إلرررى عمليرررة تخصررريص   (.مثرررل تكررراليف تركيرررب آلرررة)

لا . تكلفررة الأصررل علررى مرردى عمررر  الإنترراجي( الاعتررراف كمصررروفات)

 . ىم استهلا  الأرضيت

ا لعررض الممتلكرات والآلات والمعردات فري الميزانيرة العموميرة بعرد  نظر 

يظهررر فرري قائمررة الرردخل فررإن اختيررار  والررذىخصررم مصررروفات الإهررلا  

طريقرررة الاسرررتهلا  والتقرررديرات ذات الصرررلة للعمرررر الإنتررراجي والقيمرررة 

شرركة فري هي القيمرة المتبقيرة التري يمكرن ان تحصرل عليهرا ال) التخريدية

ترررؤثر علرررى الميزانيرررة  (حالرررة بيرررع الأصرررل بعرررد نهايرررة عمرررر  الإنتررراجي

 .العمومية للشركة وقائمة الدخل

 للأصرل للاسرترداد القابلرة القيمة تكون عندما القيمة في الانخفاض يحد 

 تعتررف القيمة منخفض الأصل اعتبار يتم عندما .الدفترية قيمتها من أقل

 فيهرا يرتم التري الفتررة فري الردخل بيان في القيمة انخفاض بخسارة الشركة

 القيمرررة انخفررراض خسرررائر بعكرررس يُسرررمح .القيمرررة فررري الانخفررراض تحديرررد

 بموجررب لرريس ولكررن الماليررة التقررارير لإعررداد الدوليررة المعررايير بموجررب

ً.عموما   المقبولة الأمريكية المحاسبة مبادئ
ً



69 
 

 التقييم إعادة نموذج . ب

للممتلكررات  (الدفتريررة القيمررة) ةالمسررجل القيمررة فررإن هررذا النمرروذج بموجررب

را التقيريم إعرادة تراريخ فري العادلرة القيمرة هي والآلات والمعدات  أ  ناقص 

الممتلكررات والآلات  قيمررة فرري التغييرررات تررؤثر. لاحررق متررراكم اسررتهلا 

 مباشرر بشركل الملكيرة حقروق على التقييم إعادة نموذج بموجب والمعدات

ً.الظروف حسب والخسارة الربح على أو

الاراضري تفقد معظم الاصول الثابتة قيمتها مع الوقت نتيجة الاستهلا  فيمرا عردا 

قيمرة الاصرول  برإهلا لرذل  فسرتجد بنرد خراص  .التي عادة تزيد قيمتها مع الوقت

 .الأصولفي جانب ( قيمة الاهلا  التراكمي)

 :طرق لحساب الاه ك التراكمي وهي عدةوتوجد 

 line method -Straightالثابتةصول طريقة القسط الثابت لإه ك الا . أ

لحسرراب معرردل الاهررلا  فيررتم توزيررع عرربء ثابررت  وبسرريطةوهرري طريقررة سررهلة 

وعلررى الرررغم مررن سررهولة تلررر  . للإهررلا  علرري مرردار العمررر الانترراجي للأصرررل

 :عيوب ومنهاان لها عدة  إلاالطريقة 

قردم ان الاصل قد يستهل  بصورة أسرع من تل  المحسوبة بالميزانيرة نتيجرة ت -

 . تكنولوجي او ما شابه

قد تقرر الشركة ايضرا الاسرتغناء عرن الاصرل قبرل انتهراء العمرر الانتراجي لره  -

فرري حالررة التلررف المفرراجئ او فرري حالررة انرره تتطلررب تكلفررة مرتفعررة لصرريانته 

 .بالتالي فان الميزانية لا تعبر عن الواقع والحفاظ على سلامته
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 elerated method Accاو المتسسسسار  المعجووولطريقسسسة الاسسسستهلا   . ب
 (طريقة القسط المتناقص)

علرى مردار العمرر الإنتراجي  للإهرلا وفي هذ  الطريقة يتم توزيع عبء متنراقص 

بمعنرري خصررم قرريم اهررلا  كبيرررة فرري السررنوات الاولررى مررن عمررر  للأصررلالمقرردر 

الاصل وخاصة اذا كان من المتوقع ان تكون انتاجيرة الاصرل اكبرر فري السرنوات 

تم اهلاكها سريعا بسبب تأثرهرا بالتكنولوجيرا يبعض الاصول التي الأولى كما أن 

تسرررجل  .مثرررل اجهرررزة الكمبيررروتر فيفضرررل اسرررتخدام الطريقرررة الثررراني ايضرررا معهرررا

الاصررول الثابتررة بالميزانيررة فرري هررذ  الحالررة بالقيمررة الدفتريررة ا  التكلفررة الاصررلية 

 .مطروح منها قيمة الاهلا 

بية لتسرجيل قيمررة الاهرلا  لررنفس الاغررراض وقرد تغيررر الشرركة السياسررات المحاسرر

فمرثلا . على اساسها طريقة حسراب قيمرة المخرزون كمرا ذكرنرا مرن قبرل التي تغير

الاصرول لتقلرل التكلفرة وتظهرر  لإهرلا قد تسرتخدم الشرركة طريقرة القسرط الثابرت 

وعلى العكرس فتلجرأ لاسرتخدام طريقرة الاسرتهلا  المتسرارع لتظهرر . ارباح عالية

 .ة وتقلل من قيمة الضرائبتكلفة زائد

 مثال 

 5111باقتراض ان أحد الشركات المصرية بصردد شرراء جهراز كمبيروتر تكلفتره 

جنيره احسرب قيمرة  511سرنوات والقيمرة المتبقيرة  5جنيه ويقردر العمرر الانتراجي 

 :الاهلا  السنو  بالطرق التالية

 .بطريقة القسط الثابت للإهلا  .1

 ارعطريقة الاهلا  المعجل او المتس .2

ً
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ً:ًالحل

 = قيمة الاهلا  السنوي باستخدام طريقة القسط الثابت .1

 العمر الانتاجي( / القيمة المتبقية -تكلفة الكمبيوتر )                  

                          (5111 – 511 / )5  =911 

 .سنين 5كل سنه من ال  911هذا يعني انه سيتم خصم نفس المبل  

 =ريقة الاهلا  المعجل او المتسار نوي باستخدام طقيمة الاهلا  الس .2

 (معدل الاهلا  الثابت×  2)× ( القيمة المتبقية –تكلفة الكمبيوتر )     

 1118=  5111÷  911= معدل الاهلا  الثابت                

             (5111-511 ) ×(2 ×1118 = )1621 

فتقرل قيمرة الاصرول فري الميزانيرة  تؤثر هرذ  القيمرة علرى الميزانيرة وقائمرة الردخل

التكراليف التشرغيلية فري قائمرة  أحردبمعدل الاهلا  وتسرجل نفرس القيمرة علرى انهرا 

 .الدخل

نلاحظ ان قيمة الاهلا  بطريقة الاهلا  المتسارع أكبر من قيمته بطريقة القسرط 

بالترالي إذا اراد المحاسرب اظهرار . الثابت في السرنوات الاولرى حترى يقرل تردريجيا

 .ارباح مرتفعة في السنوات الاولى فهو يفضل استخدام الطريقة الثانية

 

 

 

 



72 
 

 Investment Property العقارات والاراضى الاستثمارية 7/2

. إداريرة لأغراض أو الخدمات أو السلع إنتاج في الممتلكات بعض استخدام يتم لا

 (. كليهما أو) المال رأس زيادة أو إيجار دخل لكسب استخدامه يتم ذل  من بدلا  

 العقررارات هررذ  تعتبرر( IFRS) الماليررة التقرارير لإعررداد الدوليرة المعررايير بموجرب

 الولايرات فري عمومرا   المقبولرة المحاسبة مبادئ تتضمن لا. استثمار  عقار بمثابة

ا تعريف ا المتحدة  التقرارير لإعرداد الدوليرة المعرايير تروفر. الاسرتثمار  للعقار محدد 

 التكلفرة نمروذج باستخدام الاستثمارية العقارات عن الإبلاغ خيار للشركات المالية

 . العادلة القيمة نموذج أو

( العادلرة القيمرة أو التكلفرة) المخترار النموذج تطبيق الشركة على يجب عام بشكل

 مرع الاسرتثمارية العقرارات تكلفة نموذج يتطابق. الاستثمارية عقاراتها جميع على

 إدراج يررتم آخررر بمعنررى: الممتلكررات والآلات والمعررداتب الخرراص التكلفررة نمرروذج

ررا بالتكلفررة الاسررتثمار  العقررار  انخفرراض خسررائر وأ  متررراكم اسررتهلا  أ  ناقص 

 العقررررارات إدراج يررررتم العادلررررة القيمررررة نمرررروذج بموجررررب. القيمررررة فرررري متراكمررررة

 . العادلة بقيمتها الاستثمارية

 فرإن العقاريرة اسرتثماراتها قيمة اسلقي العادلة القيمة نموذج الشركة تستخدم عندما

 يررتم الاسررتثمار  للعقررار العادلررة القيمررة فرري تغييررر عررن ناتجررة خسررارة أو ربررح أ 

  .فيه نشأ الذ  الفترة في الدخل بيان في أ  والخسائر الأرباح في بها الاعتراف

 Intangible Assets الملموسة يير الأصول . 8

 مضررمون برردون تحديرردها يمكررن يررةنقد غيررر أصررول هرري الملموسررة غيررر الأصررول

 عررن فصررله يمكررن) منفررردا   للتحديررد القابررل الأصررل علررى الحصررول يمكررن.  مرراد 

 تشررمل. محررددة قانونيررة أو تعاقديررة امتيررازات أو حقرروق نتيجررة يكررون أو( الكيرران
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 الأكثرررر الأصرررل. التجاريرررة والعلامرررات والترررراخيص الاخترررراع برررراءات الأمثلرررة

ا  فري تنشرأ والتري المحاسبية الشهرة هو منفصل بشكل تحديد  يمكن لا الذ  شيوع 

 .الأعمال مجموعات

 الأصررول عرن بررالإبلاغ للشرركات الماليرة التقررارير لإعرداد الدوليررة المعرايير تسرمح

 تحديرد يمكرن لاو التقيريم إعرادة نمروذج أو التكلفرة نمروذج باسرتخدام الملموسة غير

 نمراذج. ملموس غير لأصل طنش سوق هنا  يكون عندما إلا التقييم إعادة نموذج

. للممتلكررات والآلات والمعرردات الموصرروفة نفررس الأسرراس فرري هرري هررذ  القيرراس

 .فقط التكلفة بنموذج المتحدة الولايات في عموما   المقبولة المحاسبة مبادئ تسمح

 للأصرل الإنتراجي العمرر كران إذا مرا بتقيريم الشرركة تقروم ملمروس غيرر أصرل لكل

ا  :التالي النحو على والانخفاض الاستهلا  مبادئ طبقت. محدد غير أم محدود 

 علرى اسرتهلاكها يرتم المحردود الإنتراجي العمر ذات الملموسة غير الأصول■ 

 طريقرررةمراجعرررة  مرررع  الإنتررراجي لعمرهرررا تقررردير أفضرررل علرررىًمنرررتظم أسررراس

ا الأقل على الانتاجى العمر تقديرو الاستهلا  ً.سنوي 
 المحردود الإنتاجي العمر ذات لملموسةا غير الأصول قيمة انخفاض مبادئ■ 

 .للممتلكات والآلات والمعدات نفسها هي

. اسرتهلاكه يرتم لا محردد غيرر إنتراجي عمرر لره الرذ  الملموس غير الأصل■ 

ا الأقررل علررى ذلرر  مررن برردلا    عمررر افتررراض معقوليررة مرردى مراجعررة تررتم سررنوي 

 .القيمة ضانخفا من للتحقق الأصل اختبار ويتم للأصل محدد غير إنتاجي

ا الماليون المحللون نظر لقد  الملموسرة غيرر للأصرول المخصصرة القريم إلرى تقليدي 

ررا الماليررة البيانررات تقيرريم عنررد وبالتررالي بحررذر  الشررهرة سرريما ولا  يسررتبعد مررا غالب 

 صررافي يقلررل ممررا الملموسررة غيررر للأصررول المخصصررة الدفتريررة القيمررة المحللررون
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 مصررروفات بررأ  الضرررائب قبررل الرردخل دويزيرر متسرراوى بمقرردار الملكيررة حقرروق

 .الملموسة غير بالأصول مرتبط القيمة في انخفاض أو إهلا 

 مرن بردلا   الملموسرة غيرر للأصرول الصفرية للقيمة التعسفي بالتخصيص يُنصح لا

 كران إذا مرا وتقيريم مدرجرة ملموسرة غيرر قائمرة كل فحص المحلل على يجب ذل 

 الملموسرة غيرر الأصرول حرول الملاحظرات إفصراح تروفر قد. تعديل إجراء ينبغي

 الإنتاجيرة الأعمرار حول معلومات الإفصاح هذ  تتضمنو للمحلل مفيدة معلومات

 .بها المعترف القيمة انخفاض وخسائر الاهلا  وطرق ومعدلات

ا ملموسة غير أصولا   طورت قد الشركة تكون قد ذل  على علاوة  يمكرن لا داخلي 

ررا الشررركات تمتلرر  قررد. عينررةم ظررروف فرري إلا بهررا الاعتررراف  يررتم لررم أصررولا   أيض 

 يمكرن ولا ماديرة مرادة علرى تحتو  لا لأنها العمومية الميزانية في مطلق ا تسجيلها

 هررذ  تعتبررر. الطيبررة والسررمعة الإدارة مهررارة الأصررول هررذ  تتضررمن قررد .تحديرردها

 برره يررتم الررذ  السررعر فرري تررنعكس النظريررة الناحيررة مررن وهرري قيمررة ذات الأصررول

 حقروق كامل بيع به سيتم الذ  والسعر) السوق في للشركة المالية الأوراق اولتد

 إذا كشرهرة الأصرول بهذ  الاعتراف يتم قد(. الاستحواذ معاملة في الشركة ملكية

 عمليرررة حررردو  حترررى بهرررا الاعترررراف يرررتم لا ولكرررن شرررركة علرررى الاسرررتحواذ ترررم

 .الاستحواذ

 غيرر بالأصرول الاعترراف يرتم الماليوة التقوارير لإعوداد الدوليوة المعايير بموجب

 تترردفق أن المحتمررل مررن كران إذا العموميررة الميزانيررة فري للتحديررد القابلررة الملموسرة

 بشرركل الأصررل تكلفررة قيرراس ويمكررن الشررركة إلررى المسررتقبلية الاقتصررادية المنررافع

 الاخترراع برراءات للتحديرد القابلرة الملموسرة غيرر الأصرول أمثلة تتضمن. موثوق

 . الأخرى والحقوق والتراخيص والامتيازات النشر وحقوق التجارية توالعلاما



75 
 

ررا إنشرراؤها تررم قررد تحديرردها يمكررن الترري الملموسررة غيررر الأصررول تكررون قررد  أو داخلي 

 ترم التري الملموسرة غيرر الأصرول تكلفرة تحديرد يكرون قرد. شرركة قبرل من شراؤها

ا إنشاؤها ا داخلي  ا أمر   لإعرداد الدوليرة المعرايير بموجرب الأسرباب لهذ . وذاتي ا صعب 

 الأمريكيرة( GAAP) عمومرا   المقبولرة المحاسربة ومبرادئ( IFRS) الماليرة التقرارير

ررا إنشرراؤها تررم الترري الملموسررة غيررر الأصررول أن هررو العررام المطلررب فررإن  يررتم داخلي 

 .العمومية الميزانية في عنها الإبلاغ من بدلا   كمصروفات تسجيلها

 غيررر للأصررول بالنسرربة أنرره علررى الماليررة التقررارير ادلإعررد الدوليررة المعررايير تررنص

رررا إنشررراؤها ترررم التررري الملموسررة  البحررر  مرحلرررة تحديرررد الشرررركة علرررى يجررب داخلي 

 :تشتمل. منفصل بشكل التطوير ومرحلة

 . جديدة منتجات أو معرفة إلى تسعى التي الأنشطة على البح  مرحلة -
 النمراذج اختبرار أو تصرميم وتشرمل البحر  مرحلرة بعرد التطوير مرحلة تحد  -

 .والنماذج الأولية

 إنشررراء تكررراليف أن( IFRS) الماليرررة التقرررارير لإعرررداد الدوليرررة المعرررايير تتطلرررب 

ا الملموسة غير الأصول  بيران علرى إنفاقهرا يرتم أن يجب البح  مرحلة أثناء داخلي 

 ملموسرة غيرر كأصول التطوير مرحلة في المتكبدة التكاليف رسملة يمكن. الدخل

 علررى والقرردرة التكنولوجيررة الجرردوى ذلرر  فرري بمررا معينررة معررايير اسررتيفاء مترر إذا

 .المشروع إكمال على والقدرة الناتج الأصل بيع أو استخدام

 الرسررررملة المتحرررردة الولايررررات فرررري عمومررررا   المقبولررررة المحاسرررربة مبررررادئ تحظررررر

capitalization را المطرورة الملموسة غير الأصول تكاليف لمعظم كأصل  داخلي 

 للاعترراف تُسرتخدم محاسبية قاعدة هي الرسملةفى المحاسبة ) والتطوير بح وال

.  الردخل بيران في كمصروف وليس العمومية الميزانية في كأصل النقدية بالنفقات
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 دفرع عرادة   يجرب(. الشرركة مرال رأس لهيكرل كمري تقيريم هري الرسملة التمويل في

 . كمصاريف التكاليف هذ  جميع

 أصرول أنهرا علرى المكتسربة الملموسرة غيرر الأصرول عرن غالإبرلا يرتم عرام بشركل

 عرن نشرأت إذا( الشرهرة عكرس علرى) منفصرل بشركل تحديدها يمكن ملموسة غير

 برراءات مثرل) أخررى قانونيرة حقروق أو ،( التررخيص اتفاقيرة مثل) تعاقدية حقوق

 (.العملاء قائمة مثل)  والبيع الفصل على القدرة لديها أو ،( الاختراع

 الملموسة يير الأصول ى قياسمثال عل

 :العام خلال التالية المشاريع في عملي أبحا  قسم لديها السيارات تصنيع شركة

 التقليديرة القيرادة عجلرة مثرل تعمرل لا توجيره الرة إيجراد إلرى يهدف الأول المشرروع

 .السائق أصابع نبضات مع تتفاعل ولكنها

 فيرره الررتحكم يررتم لحررام ازلجهرر أولرري نمرروذج تصررميميهرردف الررى   الثووانى المشرووروع

ا ا وليس إلكتروني  ا ليكرون الجهاز تحديد تم. ميكانيكي  را مجردي   وقابرل للبيرع وقابرل تقني 

 .للإنتاج

 الدوليرة المعرايير بموجرب 2 و 1 لمشرروعينا لتكراليف المحاسبية المعالجة اشرح

 لولايراتا في عموما   المقبولة المحاسبية والمعايير( IFRS) المالية التقارير لإعداد

 .المتحدة

 (الارقام بالالف)ملخص مصاريف قسم البحوث والتطوير 

 المشرروع الثانى المشرروع الأول البنود

 620 935 المواد الخام

 320 630 العمالة المباشررة

 470 450 التصميم والهيكلة والاختبار
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 الحــــــل

 :ثانى كما يلىيتم رسملة تكاليف التطوير للمشرروع الاول وال IFRSوفقا لـــ 

المبلووا الووذ  سوويتم رسووملته  تصنيف المشرروع المشرروع

 كأصل

يصوووونف فووووى مرحلوووووة البحوووووث لووووذلك كووووول  1المشرروع 

مصاريفه يوتم الاعتوراف بهوا كمصوروف فوى 

 .قائمة الدخل

 

 لا يوجد

لوووذلك تكاليفوووه  يصوونف فوووى مرحلوووة التطوووير 1المشرروع 

يمكن رسملتها ا  الاعتراف بهوا كأصول فوى 

 .العموميةالميزانية 

620  +320  +460 = 

1410 

 Goodwillشرهرة المحل  8/1

 القابلرة الأصرول لجميرع الشرراء سرعر تخصريص يرتم أخررى شرركة تشتر  عندما

 القيمرررة علرررى بنرراء   المكتسررربة والالتزامررات( الملموسرررة وغيررر الملموسرررة) للتحديررد

 لرررةالعاد القيمرررة فررري المشرررتر  حصرررة مرررن أكبرررر الشرررراء سرررعر كررران إذا. العادلرررة

 الزائرد برالمبل  الاعترراف يرتم عليهرا المسرتحوذ للتحديرد القابلة والخصوم للأصول

 . (الشهرة) كأصل

 المحرددة للأصرول العادلرة القيمرة مرن أكثرر شرركة لشراء المشتر  دفع سبب لفهم

 الررثلا  الملاحظررات اعتبررار  فرري ضررع الخصرروم خصررم بعررد المسررتهدفة للشررركة

 :التالية

 الماليررة البيانررات فرري بهررا المعترررف غيررر العناصررر بعررض فررإن لرروحظ كمررا : أولاا 

 والمررروظفين بررره المعمرررول التوزيرررع ونظرررام سرررمعتها المثرررال سررربيل علرررى) للشرررركة

 .قيمة لها( المدربين
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ا  عرن أسرفرت قرد والتطروير البحر  فري المستهدفة الشركة نفقات تكون لا قد : ثانيا

 قررد ذلرر  مررع ولكررن فالاعترررا معررايير يسررتوفي منفصررل بشرركل للتحديررد قابررل أصررل

 .القيمة بعض أوجد قد يكون

ا  التري والالتزامرات بالأصرول فقرطفرى الاسرتحواذ  الشرراء سرعر يتعلرق لا قد : ثالثا

 الأصررول تلرر  قيمررة يتجرراوز قررد وبالتررالي المكتسرربة منفصررل بشرركل تحديرردها يمكررن

 أو للمشرتر  الحالية الأصول جميع قيمة حماية في الاستحواذ دور بسبب الصافية

 .الشركات بين الجمع من والفوائد التكاليف توفير

 مؤيررردين الماليرررة البيانرررات فررري بشرررهرة المحرررل الاعترررراف موضررروع وجرررد لقرررد

 :المهنيين بين ومعارضين

 الزائردة للعوائرد الحاليرة القيمرة هري الشرهرة أن بالشهرة الاعتراف مؤيدو يؤكد -

 القيمرة تحديرد نأ المجموعرة هرذ  تردعي. الشرركة تكسربها أن المتوقرع من التي

 النقديرررة للتررردفقات الحاليرررة القيمرررة تحديرررد يماثرررل الزائررردة العوائرررد لهرررذ  الحاليرررة

 . الأخرى والمشاريع بالأصول المرتبطة المستقبلية
 الاسرتحواذ لعمليات المدفوعة الأسعار أن بالشهرة الاعتراف ىمعارض يدعي -

ا  شرطب عمليرات ىإلر يرؤد  ممرا واقعية غير توقعات على مبنية تكون ما غالب 

 .للشهرة مستقبلية

 الاقتصررررادية والشررررهرة المحاسررربية الشررررهرة برررين التمييررررز المحللرررين علررررى يجرررب

accounting goodwill and economic goodwill .الشرررهرة تعتمرررد 

 إلرى المحاسربية الشرهرة تستند حين في للمنشأة الاقتصاد  الأداء على الاقتصادية

 الشرررهرة. الاسرررتحواذ حالرررة فررري فقرررط عنهرررا الإبرررلاغ ويرررتم المحاسررربية المعرررايير

 الميزانيررة فرري بالضرررورة تررنعكس ولا والمسررتثمرين للمحللررين مهمررة الاقتصررادية

 الأقرل علرى) السرهم سرعر فري الاقتصرادية الشرهرة ترنعكس ذلر  مرن بدلا   العمومية
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 إدراج ينبغري لا أنره الماليرة البيانرات مستخدمي بعض يعتقد(. النظرية الناحية من

. الكيرران عررن منفصررل بشرركل بيعهررا يمكررن لا لأنرره العموميررة الميزانيررة فرري الشررهرة

 بشرركل وبيعهررا تحديرردها يمكررن الترري الأصررول أن الماليررة البيانررات مسررتخدمو يعتقررد

 .العمومية الميزانية في تنعكس أن يجب التي هي فقط منفصل

 حاسرربيةالم والمعررايير( IFRS) الماليررة التقررارير لإعررداد الدوليررة المعررايير بموجررب

 عررن الناشررئة المحاسربية الشررهرة رسرملة تررتم الأمريكيرة( GAAP) عمومررا   المقبولرة

 قيمتهررا انخفرراض اختبررار يررتم ولكررن الشررهرة اسررتهلا  يررتم لاو الاسررتحواذ عمليررات

ا  القيمرة انخفراض خسرارة تحميرل يرتم القيمرة منخفضرة الشرهرة اعتبار تم إذا. سنوي 

. الحاليرة الأربراح مرن تقلرل القيمرة انخفاض خسارةو الحالية الفترة في الدخل على

ررا القيمررة انخفرراض خسررارة تقلررل  بالفعررل تررزداد قررد لررذل  الأصررول إجمررالي مررن أيض 

ا الرردخل صررافي) الأصررول علررى العائررد مثررل الأداء مقرراييس بعررض  علررى مقسرروم 

 غيرر بنرد هري القيمرة انخفراض خسرارة. المسرتقبلية الفتررات فري( الأصرول إجمالي

  .نقد 

 والمسرتقبلية الحاليرة الماليرة البيانرات علرى بدورها التقييم حول الإدارة امأحك تؤثر

 بمرررور اسررتهلاكها يررتم المحرردد العمررر ذات المحررددة الملموسررة غيررر الأصررول لأن

 القابلررة الملموسررة غيررر الأصررول أو الشررهرة اسررتهلا  يررتم لا المقابررل فرري. الوقررت

 كلاهمرا اختبرار يرتم مرذكور هرو كمرا ذلر  من بدلا   المحدد غير العمر ذات للتحديد

ا  .القيمة لانخفاض سنوي 

 مقارنرة إمكانيرة على كبير بشكل الشهرة قيمة وانخفاض الاعتراف يؤثر أن يمكن

ررا لررذل . الشررركات بررين الماليررة البيانررات  الماليررة البيانررات المحللررون يعرردل مررا غالب 

 :تضمن التعديلات هذ  مثل. الشهرة تأثير إزالة طريق عن للشركات
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 النسرب لحساب المستخدمة العمومية الميزانية بيانات من الشهرة استبعاد■ 

 . المالية

 المسررتخدمة الرردخل بيانررات مررن الشررهرة قيمررة انخفرراض خسررائر اسررتبعاد■ 

 تطررروير للمحللرررين يمكرررن ذلررر  إلرررى بالإضرررافة. التشرررغيل اتجاهرررات لفحرررص

 سررعر اةمراعر خرلال مرن الاسرتحواذ عمليررة بعرد الشرركة أداء حرول توقعرات

 للشرررركة الأربررراح وآفررراق الأصرررول صرررافي إلرررى بالنسررربة المررردفوع الشرررراء

 .عليها المستحوذ

  الخصوم وحقوق الملكية - 9

 الخصوم طويلة الاجل 9/1

تنقسرم الخصروم طويلرة .  زمنية اكثر مرن عرام فترةهي الالتزامات المستحقة في  

 :الاجل الى

 القروض طويلة الاجل 9/1/1

نرو  مقابرل فررض فائردة علرى المقتررض والتري تعتبرر تكلفرة هرو اقترراض مرن الب 

القرض بعد خصرم معردل الضررائب أ  انره اذا تعاقردت الشرركة علرى قررض مرع 

فهررذ  ليسررت التكلفررة الحقيقيررة للقرررض لان سررعر % 11احررد البنررو  بسررعر فائرردة 

علرى سربيل . الفائدة يقلل من العبء الضريبي على الشركة فيحقق تروفير ضرريبي

% * 11فان التكلفرة النهائيرة للقررض هري % 21اذا كان معدل الضريبة  ،المثال

(1- 21 = )%8% 

 الرهن العقاري 9/1/2

هرو قررض لشرراء منرزل او ا  عقرار اخرر بحير  يكرون العقرار نفسره هرو ضرمان 

ففري حالرة عرردم القردرة علرى سرداد القرررض يحرق للبنر  الاسرتحواذ علررى ، للقررض

 . العقار لضمان حقه
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 ت المصدرةالسندا 9/1/3

السررند هررو ديررن علررى الشررركة حيرر  يرردفع المسررتثمر السررعر المحرردد للسررند مقابررل 

الحصررول علررى معرردل فائرردة دور  مررع الحصررول علررى القيمررة الاسررمية للسررند فرري 

 .(ا  وقف الاستحقاق)نهاية المدة 

قد يزيد او يقل سعر السند عن القيمة الاسمية له بناءا على الفرق بين فائدة السرند 

د الفررررررص البديلرررررة ا  السرررررندات الاخررررررى برررررنفس معررررردل المخررررراطرة او وعائررررر

اذا كانرت معردل فائردة السرند اقرل مرن الفررص البديلرة فانرره . الاسرتثمارات الاخررى

 .يباع بخصم ا  اقل من القيمة الاسمية للسند والعكس صحيح

فرري هررذ  الحالررة تتضررمن البيانررات الايضرراحية للقرروائم الماليررة للشررركة معلومررات 

، للسرند( الكوبون)معدل الفائدة ، القيمة الاسمية للسند: السند المصدر وهيتخص 

يسرتخدم المحلرل المرالي . سعر البيع للسند ومصاريف الاصدار، تاريخ الاستحقاق

 . هذ  البيانات لحساب تكلفة السند

 Yield toيمكن تقدير هذ  التكلفة بواسطة الاعتماد على العائد حتى الاسرتحقاق 

maturity (YTM)
لسررندات الشرررركة او سررندات الشررركات الأخرررى مماثلرررة   

مررن وجهررة نظررر الشررركة فررران العائررد حتررى الاسررتحقاق يمثررل تكلفرررة . المخرراطرة

 .التدفقات المالية الناتجة عن اصدار السندات

                                                             
معدل العائد السنو  للمستثمر بافتراض شرائه لسند الان  الاستحقاق حتىالعائد يمثل  4

.لاحتفاظ به حتي تاريخ استحقاق السندوا  
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لتقرردير   excelأو برنررامج ال   financial calculatorيمكررن الاعتمرراد علررى 

ضررا يمكررن الوصررول لنتيجررة تقديريررة باسررتخدام العائررد حتررى الاسررتحقاق، ولكررن أي

Hawawini and Vora (1982)التي قام بتطويرها  المعادلة التالية
5: 

    
   

                      
 

                                       
 

حي   :ان

 

 

 

 

 مثال 

اذا علمرت ان  إحدى الشركات بإصردار سرندات لتمويرل احردى مشرروعاتها،قامت 

سررنوات؛ ومعرردل الكوبررون  11جنيرره، تسررتحق بعررد  1111القيمررة الأسررمية للسررند 

بافتراض ان معدل العائد في السوق للسندات ذات نفس مسرتوى المخراطرة %. 7

ة جنيرر 966؛ فرران الشرركة سررتقوم بإصرردار وبيرع هررذ  السررندات ب %7أعلري مررن 

. مررررن القيمررررة الاسررررمية% 2؛ إذا كانررررت تكلفررررة الإصرررردار (أ  بخصررررم اصرررردار)

 :والمطلوب حساب الاتي 

 حصيلة الإصدار .1

 .العائد حتي الاستحقاق .2

 :الحـــــل
                                                             

5Hawawini, G. and Vora, A. (1982) ‘Yield approximations: an historical 
perspective’, Journal of Finance, Vol. 37, March, pp. 145–56. 

I = الفائدة السنوية المستحقة 

rd = YTM = تكلفة السندات = العائد حتى الاستحقاق   

Nd  صافي حصيلة الطر  =  

n = عدد سنوات السند حتي الاستحقاق 

par value = القيمة الأسمية للسند 
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 تكلفة الإصدار  –حصيلة الإصدار = صافي حصيلة الإصدار .1

 .جنيه %946( = 2×  1111) - 966=                          

 :تحقاقالعائد حتي الاس .2

    
    

        
  

                    
  

      

         
  

    

     
               

ولرم % 718يتضح من المثرال السرابق، ان تكلفرة السرندات قبرل الضررائب تسراو  

هرو تكلفرة السرندات، فمعردل   coupon rateيرتم افترراض ان معردل كوبرون السرند

عقد المبرم بين مصدر السند وحامل السند، بينما ترم الاعتمراد كوبون السند يمثل ال

علي العائد حتي الاستحقاق لأنره بشركل عرام يمثرل التكلفرة الحقيقيرة للسرند ويعكرس 

التغيرررات الترري حرردثت فرري الأسررواق الماليررة منررذ اصرردار السررند حترري وقررت اتخرراذ 

تلاف برين القيمرة المستثمر قرار بيعه أو شرائه؛ كما انه فري هرذا المثرال هنرا  اخر

الاسررمية للسررند وصررافي حصرريلة الطرررح؛ بمعنرري اخررر هنررا  اخررتلاف بررين مقرردار 

الامررروال المتحصرررل عليهررررا مرررن طرررررح السرررندات والقيمرررة واجبررررة السرررداد عررررن 

 .الاستحقاق

 التزامات التأجير التمويلي 9/1/4

يرد ينتج هذا الالتزام من اتخاذ الشركة قرار تأجير أصل ما لعدد مرن السرنوات تز 

وقد يكون هذا القرار ناتج عن عدم قردرة الشرركة علرى . عن العام بدلا من شرائه

 .شراء الاصل لغلو ثمنه

تحدد المعايير المحاسبية المصرية مجموعة من المبادئ لكيفية الاعتراف وقيراس 

لمررا لهررا مررن تررأثير واضررح علررى المركررز  عررن عقررود التررأجير والإفصرراحوعرررض 

 لتدفقات النقدية للشركةالمالي والأداء المالي وا
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ولكرل . ويمكن تصنيف عقود التأجير الي عقد تأجير تشغيلي وعقد تأجير تمويلي 

، الماليررة ، القرروائم  مررن هررذ  العقررود أثررر وانعكرراس علررى الترردفقات النقديررة للشررركة

، ممرا يتطلرب مرن المحلرل  وكذل  القدرة المسرتقبلية للشرركة علرى تحقيرق الأربراح

 . يم البيانات الخاصة بهذ  العقود بشكل دقيقالمالي دراسة وتقي

بررالرجوع للمعررايير المحاسرربية المصرررية فرران عقررود التررأجير تصررنف وفقررا لجرروهر 

 . العملية دون صيغة العقد

إذا نررتج عنرره انتقررال جرروهر   6يصررنف العقررد علررى أنرره عقررد تررأجير تمررويلي -

 .لمخاطر ومنافع الأصل محل العقد للمستأجر

تقرال المخراطر والمنرافع الخاصرة بالأصرل بشركل جروهر  أما في حالة عردم ان -

 . للمستأجر يصنف العقد على انه عقد تأجير تشغيلي

فيما يلي بعض الحالات التي إذا توافرت في العقد سواء بشكل منفررد او مجتمعرة 

 :يتم تصنيفه على انه عقد تأجير تمويلي

إذا كران العقررد يرنص علررى انتقرال ملكيررة الاصرل الررى المسرتأجر فرري نهايررة  .1

 .مدة العقد

إذا كان العقد يتيح للمستأجر فرصة لشراء الأصرل بقيمرة أقرل مرن قيمتره   .2

مما يجعل أنه من المؤكد ان المسرتأجر سريقوم بشرراء  العادلة وقت التنفيذ

 .  الأصل

                                                             
6
 :حالات يمكن أن تؤدي بمفردها أو مجتمعة إلى تصنيف عقد التأجير على عقد تأجير تمويلي 

 .كان المستأجر يستطيع الغاء العقد مع الالتزام بتحمل خسائر المؤجر في حالة الإلغاءاذا  .3
اذا كان للمستأجر الحل في الأرباح والخسائر الناتجة عن التغيير في القيمة العادلة للقيمة  .1

 .المتبقية للأصل
بشكل جوهري اذا كان العقد ينص علي أحقية المستأجر في تأجير الأصل لفترة ثانية بقيمة اقل  .3

 .عن قيمته الايجارية في السول
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  لعمرر الاقتصراد  للأصرلإذا كانت مردة العقرد تغطري الجرزء الأكبرر مرن ا .3

 .حتى ولو لم تنتقل الملكية للمستأجر

لإيجار الأصل تقارب قيمته العادلة وقت تحريرر  7إذا كانت القيمة الحالية .4

 .العقد

إذا كرران الأصررل ذو طبيعررة خاصررة لدرجررة ان المسررتأجر فقررط هررو مررن   .5

 . يستطيع استخدام الأصل

خاصرة اذا كران  للأصرلالانتراجي اما اذا كانت مدة الترأجير أقرل بكثيرر مرن العمرر 

فيهرا ا   يتروافراو لا   الاصل يتأثر بالتقدم التكنولوجي مثل اجهزة الحاسب الالي

 .من الحالات السابق ذكرها فيعتبر العقد تأجير تشغيلي

 :كيفية التعامل مع التأجير التمويلي والتشرغيلي في الميزانية وقائمة الدخل

سررجيله فرري صررورة التزامررات تررأجير تمررويلي فرري بالنسرربة للتررأجير التمررويلي يررتم ت

الخصوم طويلة الأجرل وفري صرورة تكلفرة ترأجير تمرويلي تحرت بنرد المصرروفات 

و تسرراو  قيمررة التررأجير التمررويلي القيمررة العادلررة لمجمرروع الالتزامررات . التشررغيلية

الواجب سردادها فري المسرتقبل كمرا يرنص عليهرا العقرد ويرتم خصرم اهرلا  للأصرل 

 .ا هو الحال في الاصول الثابتة في صورة استهلا المستأجر كم

امررا بالنسرربة للتررأجير التشررغيلي فررلا يررتم تسررجيله فرري قائمررة المركررز المررالي كأحررد 

لذل  تعتبرر  بعرض الشرركات مصردر تمرويلي جيرد . عناصر الديون طويلة الاجل

 . حي  لا يؤثر بصورة مباشرة على المركز المالي للشركة

                                                             
الفائدة على الاقتراض  سعرر، أو باستخدام معدل الفائدة الضمني في عقد التأجي الإيجاريتم خصم دفعات   

 .الإضافي للمستأجر
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ر التشغيلي كأحد عناصرر بنرد الايجرار فري قائمرة الردخل كمرا يتم تسجيل قيم التأجي

يررتم الإفصررراح عرررن البيانرررات الخاصرررة بالتزامررات وعقرررود الترررأجير التشرررغيلي فررري 

وهرذا يتطلررب مرن المحلررل المرالي متابعررة هررذ  . الايضراحية المتممررة للقروائم الماليررة

للشرركة وكرذل   فري الاعتبرار عنرد تقردير التردفقات النقديرة المسرتقبلية وأخذهاالقيم 

عنررد تقيرريم مسررتو  مديونيررة الشررركة ولا يعتمررد فقررط علررى قرريم الررديون المقيرردة فرري 

بعررد )بسرربب قرريم التزامررات التررأجير التشررغيلي قررد تزيررد قرريم الررديون  لأنررهالميزانيررة 

الاجرل المقيردة  طويلرةاضافة التزامات عقود التأجير التشغيلي الى قيمرة الخصروم 

 .للإفلاسصول وهي الحالة التي تعرض الشركات عن قيم الا( في الميزانية

مرردى تررأثير كررلا مررن التررأجير التمررويلي والتشررغيلي علررى القرروائم الماليررة المختلفررة 

 :للشركة

 قائمة التدفقات النقدية قائمة الدخل قائمة المركز المالي نوع التأجير 

 بالنسبة للمستأجر

يسررجل فرري صررورة تكلفررة  .لا يؤثر التأجير التشغيلي 

 .ايجار

يسبب خفض فري قيمرة التردفقات 

 . النقدية التشغيلية

يسجل فري صرورة اصرول  التأجير التمويلي

 تأجيريه وديون تأجيريه

يسررجل تكلفررة اهررلا  علررى 

الاصل وفائردة علرى الردين 

 التأجير 

يسبب خفض فري قيمرة التردفقات 

 .النقدية التمويلية

 بالنسبة للمؤجر

ل فري يظل الاصل مسج التأجير التشغيلي

 .حوزة المؤجر

 .يسجل دخل تأجير 

ويسررررررجل اهررررررلا  علررررررى 

 .الاصل المؤجر

يزيررد مررن قيمررة الترردفقات النقديررة 

 . التشغيلية او التمويلية
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 التأجير التمويلي

عنرردما تسرراو  القيمررة 

العادلرررررة لمررررردفوعات 

الأصررررررررل المررررررررؤجر 

 .قيمته الحقيقية

عنرررردما تزيررررد القيمررررة 

العادلرررررة لمررررردفوعات 

الاصررل المررؤجر عررن 

 .مته الحقيقيةقي

 

يررتم ازالررة قيمررة الاصررل 

المررررؤجر ويررررتم تسرررروية 

 . الذمم المدينة

 

يررتم ازالررة قيمررة الاصررل 

المررررؤجر ويررررتم تسرررروية 

 .الذمم المدينة

 

يسرررجل دخرررل مرررن الفائررردة 

 . التأجيرة

 

 

يسرررجل دخرررل مرررن الفائررردة 

 التأجيرة

ويسررررجل ربررررح مررررن بيررررع 

 .الاصل

 

يزيررد مررن قيمررة الترردفقات النقديررة 

 .التمويليةالتشغيلية او 

 

 

يزيررد مررن قيمررة الترردفقات النقديررة 

 .التشغيلية او التمويلية

 حقوق الملكية 9/2

مرن الاصرول بعرد خصرم قيمرة اجمرالي ( حملرة الاسرهم)هي القيمة المتبقية للملا  

ويعتبررر حملررة الاسررهم العاديررة هررم . الخصرروم المتداولررة والخصرروم طويلررة الأجررل

وعلررى . يتحملررون نتررائج اعمررال الشررركة المررلا  الحقيقررين للشررركة، وهررم وحرردهم

الرررغم مرررن أن مسرررؤولية حملررة الأسرررهم عرررن التزامررات الشرررركة محررردودة بحجرررم 

، الا انهرم يتحملرون مخراطرة أكبرر (قيمرة الأسرهم)الأموال المستثمرة فري الشرركة 

من الدائنين لأنه في حالة تعررض الشرركة للإفرلاس والتصرفية يرتم الوفراء بحقروق 

يها حقوق حملة الاسهم الممتازة ثرم حملرة الاسرهم العاديرة اذا تبقرت الدائنين اولا يل

 .اموال
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 قيمة الاسهم العادية 9/2/1

عائرد  تحقيرقالمستثمرين مرن اسرتثمارهم لأمروالهم فري الاسرهم العاديرة الري  يسعى

علرري هررذ  الاسررتثمارات يتمثررل فرري الحصررول علررى توزيعررات الاربرراح او الاربرراح 

وعادة لا يحصرل (. رق بين سعر الشراء وسعر البيع الأسهمالف)الرأسمالية للسهم 

حملة الاسهم العادية على توزيعات اربراح دوريرة ثابترة حير  ان قررار توزيرع او 

احتجرراز الأربررراح يحرردد  مجلرررس ادارة الشررركة فررري ضرروء الخطرررط الاسرررتثمارية 

فرري  اسررتثمارهاللشرركة فقررد يقرررر مجلرس الادارة احتجرراز الاربرراح بغررض اعررادة 

شرروعات مررن المتوقرع ان تزيررد مرن قيمررة الشرركة بالمسررتقبل وبالترالي تزيررد مررن م

ويتمترع حملرة . سعر السهم بالبورصة او توزيع جزء من الأرباح واحتجاز الباقي

الاسهم العادية بحق التصويت على بعض قرارات مجلس الادارة والانتخراب فري 

 .الجمعيات العمومية التي تعقد بصفة دورية

ة الاسهم العادية في الميزانية بناءا على عردد الاسرهم المصردرة والقيمرة تتحدد قيم

 .الاسمية للسهم

 paid in capital in excess of par الزيادة الرأسمالية  9/2/2

. هري القيمررة الزائردة عررن القيمررة الاسرمية والترري ترم بيررع السررهم بهرا وقررت الاصرردار

ترم . جنيهرات 5يمرة اسرمية سرهم بق 11،111اصدرت الشرركة : على سبيل المثال

 .جنيهات 11بيع الاسم فعليا بقيمة 

و ( جنيه 51،111= 5× 11،111)هذا يعني ان قيمة الاسهم العادية هي 

 (.جنيه 51،111=  51،111 -(11× 11،111))الزيادة الرأسمالية تساو  
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 الاربا  المحتجزة 9/2/3

ت علرررى الشرررركة هررري الاربررراح المتبقيرررة بعرررد دفرررع جميرررع التكررراليف والمصرررروفا

 . بالاضافة الى توزيعات الارباح لحملة الاسهم

 قيمة الاسهم الممتازة 9/2/4

يمتراز حملررة الاسررهم الممتررازة بتوزيعررات اربراح ثابتررة سررنويا فيجمررع بررين مميررزات 

حملة الاسهم العادية لكونه أحد ملا  الشركة ومميرزات حملرة السرندات لحصروله 

متع حملرة الاسرهم الممترازة بحرق التصرويت فري على توزيعات ثابتة سنويا؛ ولا يت

ويرتم تحديرد وتسرجيل قيمرة الاسرهم الممترازة . قرارات مجلس الادارة او الانتخراب

 .بناءا على عدد الاسهم الممتازة المصدرة والقيمة الاسمية للسهم

 تقدير تكلفة الأسهم الممتازة

الممتراز الري صرافي  تكلفة الأسهم الممترازة تمثرل نسربة التوزيعرات السرنوية للسرهم

حصيلة اصدار السهم في حالة اصدار السهم جديدة؛ او نسبة التوزيعرات السرنوية 

للسهم الممتاز الي القيمة السوقية للسهم الممتاز فري حالرة تقردير تكلفرة اسرهم سربق 

 .اصدارها

   
  

  
 

 : يث ان

 

 

 

= rp  تكلفة السهم الممتاز 
= Nd   صافي حصيلة الطرح للسهم الممتاز 

= Dp توزيعات الأرباح للسهم الممتاز 
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هم ممتررازة لتمويررل أحررد بررافتراض ان إحرردى الشررركات قامررت بإصرردار أسرر: مثووال

فراذا علمرت %. 23جنيرة ومعردل توزيرع للأربراح  111مشروعاتها بقيمة اسرميه 

جنيهرررات للسرررهم الواحرررد؛ فمرررا هررري تكلفرررة الأسرررهم الممترررازة  7ان تكلفرررة الطررررح 

 كمصدر تمويل المشروع؟

 :لإيجاد تكلفة الأسهم الممتازة يجب اتباع الخطوات التالية

 .جنية70ً=0ًً–355ً=ًإيجادًصافيًقيمةًالطرحً .3

 التعويضًفيًالمعادلةًالسابقةً .1

   
  

  
  

  

  
        

؛ ومررن %2417أ  ان تكلفررة الاعتمرراد علررى الأسررهم الممتررازة كمصرردر تمويررل 

الملاحظ انها تفوق تكلفة الاعتماد على السندات؛ يرجع ذل  الي الروفر الضرريبي 

 .لسنداتالمحقق من الاعتماد على ا

 قائمة التغيرات في حقوق الملكية  . 10
Statement of Changes in Equity 

التي يتعين على الشرركات المصررية الإفصراح عنهرا فري التقرارير  القوائمهي أحد 

حقروق )وهي تعكرس التغيررات التري حردثت فري حجرم اسرتثمارات المرلا  . المالية

   (خي بدايررة ونهايررة الفترررة الماليررةبررين ترراري)خررلال فترررة اعررداد القائمررة ( الملكيررة

بمعني انها توضح المعاملات التي أثرت علرى العناصرر المختلفرة لحقروق الملكيرة 

 .سواء بالزيادة او النقصان خلال الفترة المالية وأسباب التغيير في حقوق الملكية

                                                             
8 “statement of changes in owners’ equity” or “statement of changes in 
shareholders’ equity,” 
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وكما سبق الإشارة تشمل حقوق الملكية رأس المرال المردفوع والرصريد المترراكم  

ربررراح المحتجرررزة الاحتياطيرررات والرصررريد المترررراكم لعناصرررر الررردخل الشرررامل للأ

 (.غير المحققة( الخسائر)الارباح )الأخرى 

ويررتم اعررداد قائمررة التغيرررات فرري حقرروق الملكيررة بشرركل يوضررح التغيرررات الترري  

لملكيرة فتبردأ القائمرة بتوضريح رصريد بدايرة اطرأت على كرل بنرد مرن بنرود حقروق 

او ( إضرافة)خل الشامل عن الفترة توزيعات الارباح وأ  زيرادة الفترة اجمالي الد

 . برصيد نهاية الفترة منتهيةخصم لكل بند 

 :يمكن تلخيص قائمة التغير في حقوق الملكية بالمعادلة التالية

 = رصيد حقوق الملكية في نهاية الفترة 

 سهمالمدفوعات لحملة الأ –الدخل الشامل + رصيد حقوق الملكية اول المدة 

Ending equity = Beginning equity + Comprehensive income 

- Net payout to shareholders 

.يوضرررح الجررردول الترررالي مثرررال توضررريحي لقائمرررة التغيرررر فررري حقررروق الملكيرررة 
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 2222-12-31 في المنتهية المالية السنة عنتغيرات في حقول الملكية القائمة 
 الأرقام بالألف جنية مصري

رأس  
 مالال

الأربا  
 المحتجزة

احتياطي ترجمة 
 العمليات الاجنبية

نتائج إعادة تقييم الاستثمارات 
 المالية بالقيمة العادلة

الحقوق يير  الاجمالي أخري
 المسيطرة

اجمالي حقوق 
 الملكية

         2018-1-1الرصيد في 

         التغيرات في السياسات المحاسبية

         الرصيد المعدل

 2018غيرات في حقوق الملكية خ ل الت

         توزيعات أربا 

         اجمالي الدخل الشرامل عن السنة

         2018-12-31الرصيد في 

 2019التغيرات في حقوق الملكية خ ل 

         اصدار أسهم لزيادة رأس المال

         توزيعات أربا 

         اجمالي الدخل الشرامل عن السنة

         المحول الي الأربا  المرحلة

         2019-12-31الرصيد في 
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بالرغم من ان قائمة التغير في حقروق الملكيرة هري أحرد القروائم الواجرب علري الشرركات الإفصراح 

لررذا يجررب الإشررارة الرري ان قائمررة . انهررا عررادة مررا يررتم اهمالهررا عنررد القيررام بالتحليررل المررالي إلاعنهررا 

حقوق الملكيرة تروفر ملخرص للعمليرات والمعراملات التري أثررت علرى حقروق الملكيرة التغيرات في 

التري أدت الري  وبتحليل هذ  القائمة يتمكن المحلل المالي من التعرف علرى وتقيريم جميرع العناصرر

ولتحليرل . ومن ثرم قيمرة الشرركة تغير حقوق الملكية والوقوف علي تقييم سليم لقيمة حقوق الملكية

 :يقوم المحلل المالي بإعادة ترتيب عناصر القائمة كما يلي ر في حقوق الملكيةقائمة التغي

  رصيد حقوق الملكية اول المدة

  اصدار أسهم لزيادة رأس المال+ 

   Stock repurchasedأسهم تم إعادة شررائها -

   Cash dividendsتوزيعات أربا  -

   Net income (من قائمة الدخل)صافي الدخل 

  Comprehensive income صر الدخل الشراملعنا

  الأجنبيةغير محققه من تحويل العملات ( خسائر)أرباح صافي 
  غير محققه من الاستثمارات المتاحة للبيع( خسائر)أرباح صافي 
  (المشتقات)غير محققه من الأدوات المالية ( خسائر)أرباح صافي 
  ات والمعاشات كتوارية خاصة بنظام التأمينإ( خسائر)أرباح صافي

 للشركة
  صافي نصيب الشركة من بنود الدخل الشامل الاخر في الشركات

 الشقيقة

 
 
 

 

  رصيد حقوق الملكية نهاية المدة

كما سبق الإشارة ان إعادة ترتيب عناصر قائمرة التغيرر فري حقروق الملكيرة تسراعد المحلرل المرالي 

ن أسررباب الزيررادة وهررل هرري ناتجررة عررن فرري تحديررد مقرردار الزيررادة فرري حقرروق الملكيررة والتفرقررة برري

 .  اصدار اسهم جديدة ام انها زيادة ناتجة عن تحقيق أرباح واحتجازها لإعادة استثمارها

 

 

 

 

 

 

 



94 
 

 اسئلة

 :هي سابقة لأحدا  نتيجة الشركة فيها تتحكم التي الموارد .1

 .حقوق الملكية . أ

 .الأصول . ب

 .الالتزامات . ت

 :تساو  الملكية حقوق  .2

 .الخصوم - الأصول . أ

 .الأصول - تالالتزاما . ب

 .الخصوم+  الأصول . ت

 عررن القيمررة العموميررة الميزانيررة فرري المدرجررة المسرراهمين حقرروق تختلررف أن المرررجح مررن .1

ً:التالية للأسباب المساهمين لحقوق السوقية

 .والالتزامات الأصول لجميع التاريخية التكلفة أساس استخدام يتم. أ

 .المستقبلية النقدية تدفقاتال توليد على تؤثر التي العوامل بعض استبعاد تم. ب

 .مستمر بشكل العمومية الميزانية في المدرجة المساهمين حقوق تحدي  يتم -ج

ً:التأكد بــــ عدم بسبب محدودة العمومية الميزانية تقدمها التي المعلومات .4

 .بموثوقية قيمتها أو تكلفتها قياس. أ

 .التقرير فترة نهاية بعد الحالية القيمة في التغيير -ب

 .المنشأة من أو إلى مستقبلية اقتصادية منفعة أ  تدفق احتمال -جً

 

 ؟ةمتداول خصومأ  مما يلي يُصنف على الأرجح على أنه  .5

المسررتلمة مقابررل منررتج مسررتحق تسررليمه بعررد سررنة واحرردة علررى الأقررل مررن ترراريخ  الرردفعات. أ

 الميزانية العمومية

ل مرن تراريخ الميزانيرة العموميرة مدفوعات البضرائع المسرتحقة بعرد سرنة واحردة علرى الأقر -ب

 ولكن لا تزال ضمن دورة التشغيل العادية

سرداد الرديون المسرتحقة خرلال سرتة أشرهر والتري يحرق للشرركة غيرر المشرروط لهرا تأجيرل  -ج

 .السداد لمدة سنة على الأقل بعد تاريخ الميزانية العمومية
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ً:باستثناء متداولة أصول هي التالية الأصول جميع .6
ً.يةنقدال . أ
 .شهرة المحل ـ ب

 .المخزون .  
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 الفصل الثالث

 قائمة الدخل و قائمة الدخل الشرامل
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   Income statementقائمة الدخل  .1

القرروائم الواجررب الإفصرراح عنهررا فرري التقررارير الماليررة للشررركات المدرجررة فرري  ىحرردإهرري 

 Profit and loss statementالبورصة ويشار اليها بعدة أسماء مثرل قائمرة الأربراح والخسرائر 

(P&L)  او قائمررة التشررغيلStatement of operation  وتهرردف بشرركل أساسرري الررى توضرريح

بمعنري أن قائمرة الردخل توضرح . نتائج اعمال الشركة وأدائها الاقتصاد  خلال فترة زمنيرة معينرة

ف الأخررى مثرل مصادر تحقق الإيرادات وكذل  تكلفة تحقيق هذ  الإيرادات بالإضافة الري التكرالي

 . والضرائب وتوزيعات الأسهم الممتازة( تكلفة الديون)الفوائد 

فوجرود صرافي . قائمة الدخل أثرر ممارسرة الشرركة لأنشرطتها علرى حقروق الملكيرةتوضح 

سواء تم توزيعه فري شركل توزيعرات للأربراح  ربح سوف ينعكس بشكل إيجابي على حملة الأسهم

 . تجزة والعكس صحيح في حالة تحقيق خسائرللأرباح المح وإضافتهاو احتجاز  

تعد قائمرة الردخل وقائمرة الردخل الشرامل محرور اهتمرام العديرد مرن أصرحاب المصرالح مرع 

لررم تحتويرره مررن  المرراليين، والمحللررين  ، المقرضررين الشررركة مثررل المسررتثمرين الحررالين والمرررتقبين

ل ممرا يسراعدهم علري تقيريم معلومات عن قردرة الشرركة علرى تحقيرق الأربراح ومصرادر هرذا الردخ

،  ، وتقردير الأداء المرالي المسرتقبلي للشرركة ، ومقارنرة الأداء الحرالي مرع الأداء الماضري الشركة

 . وكذل  تحديد قدرة الشركة علي سداد التزاماتها

انره يجرب مراعراة مجموعرة مرن  إلا وبالرغم من أهمية ما تحتويه قائمة الدخل من بيانات

احررد   وإنهرراة الرردخل منفررردة لا تعكررس بشرركل كامررل الأداء المررالي للشررركة النقرراط وهرري ان قائمرر

 .القوائم المالية التي يجب تحليلها للوقوف علي الأداء المالي للشركة

مراعرراة ان الأرقررام المعروضررة فرري قائمررة الرردخل تعكررس الطرررق والسياسررات ايضررا يجرب 

وبالترالي فران مقردار  Accrual basis المحاسبية للشرركة وانره ترم اعردادها وفقرا لمبردأ الاسرتحقاق

 .  الارباح المحققة خلال الفترة لا تعني حدو  تدفقات نقدية خلال هذ  الفترة/الدخل

 The Single-Step( قائمة الدخل المختصرة)يمكن اعداد قائمة الدخل من خطوة واحدة 

Income Statement  او مرن عردة خطرواتMultiple-Step Income Statement .د اعرداد عنر

قائمررة الرردخل مررن خطرروة واحرردة يررتم إيجرراد مجمرروع الإيرررادات سررواء كانررت ناتجررة عررن الأنشررطة 

 :التشغيلية للشركة وغيرها ثم طرح جميع المصروفات لإيجاد صافي الدخل او الخسارة كما يلي
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 31/12/2020قائمة الدخل عن السنة المالية المنتهية في 

 31/12/2119 31/12/2121 إيضاح رقم البنود
 الإيرادات

    Net sales              صافي المبيعات

    Interest income          ايراد الفوائد

    اجمالي الايرادات
 المصروفات

 تكلفة البضاعة المباعة
Cost of goods sold                       

   

 وتوزيع مصروفات بيع
 Selling & distribution expenses 

   

 مصروفات اداريه وعمومية
 General & administrative 

expenses 

   

    Other expenses  مصروفات اخر 

  (الفوائد)مصروفات تمويلية 
Finance expenses 

   

    Income tax                   الضرائب

    اامالي المصروفات

    Net income            صافي الدخل
 

متعرددة الخطروات فيرتم الفصرل برين الإيررادات الناتجرة عرن النشراط الرئيسري قائمة الدخل 

الأخرررى وكرذل  الفصررل برين المصرروفات التشررغيلية والمصرروفات الأخرررى  والإيرراداتللشرركة 

ممررا يسرراعد ويسررهل مررن عمليررة تحليررل ومقارنررة الإيرررادات والمصرررفات المختلفررة لفترررات زمنيررة 

،  لمرور بعدة مراحل تبدأ بحساب الدخل من العمليرات المسرتمرةويتم اعدادها من خلال ا. مختلفة

وصرولا  الري صرافي ( سرواء المتوقفرة او الاسرتثنائية)ثم حساب الدخل من العمليات غير المستمرة 

الربحيرة  مقراييسأ  ان قائمرة الردخل متعرددة الخطروات توضرح العديرد مرن . الدخل وربحية السهم

 .الربح قبل الضرائب وصولا  الي صافي الربح ، ، ربح التشغيل مثل مجمل الربح

31/12/2020ًقائمة الدخل عن السنة المالية المنتهية في 

 31/12/2119 31/12/2121 إيضاح رقم البنود

    Net sales              صافي المبيعات

 تكلفةًالبضاعةًالمباعة -

Cost of goods sold                       

   

 ( الخسارة)مجمل الربح =  
Gross profit (loss)                       

   

 مصروفات التشغيل

 وتوزيع مصروفات بيع
 Selling & distribution expenses 

   

 مصروفات اداريه وعمومية
 General & administrative 
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expenses 

    Other expenses    مصروفات اخر 

 الاهلا  والاستهلا  
Depreciation and amortization   

   

 Operating profit          ربح التشليا

 الربح قبا التوائد والصرائب         
   

 أخري( مصروفات)إيرادات 

    إيرادات التوائد

  (الفوائد)مصروفات تمويلية 
Finance expenses 

   

 الربح قبل الضرائب 
Earnings before income taxes     

   

    Income tax                   رائبالض

    Net income            صافي الدخل

 :كالأتييوزع 
  صة مساهمي الشركة

  صة الأقلية من  ملة الأسهم
 ربحية السهم 

Earnings per common share 

(EPS) 

   

  Net sales/ net revenuesصافي المبيعات 1/1

يمرة المبيعرات المحققرة خرلال الفتررة الماليرة لإعرداد تبدأ قائمة الدخل باسرتعراض صرافي ق

 ordinaryوتمثل المبيعرات الايرراد المحقرق مرن ممارسرة الشرركة لنشراطها الطبيعري  قائمة الدخل

activities أمررا صررافي المبيعررات فهرري إجمررالي المبيعررات . أو خرردمات/سررواء كانررت بيررع سررلع و

وتعكرس . 11ت وأ  مسرموحات للمبيعرات، خصرومات المبيعرا9مخصوما منها مرردودات المبيعرات

هررذ  الأرقررام وفقررا لمبرردأ الاسررتحقاق المبررال  المحققررة خررلال الفترررة سررواء تررم تحصرريلها او متوقررع 

وتقرروم الشررركات الترري يتحقررق ايرادهررا مررن اكثررر مررن قطرراع بالإفصرراح عررن المبيعررات . تحصرريلها

نسربة مسراهمة كرل قطراع  الخاصة بكل قطاع بشكل منفصل مما يساعد المحلل المالي علري تحديرد

 .في ايرادات الشركة

يمثررل تحليررل التغيررر فرري ارقررام المبيعررات أحررد أسرراليب تقيرريم أداء الشررركة مررع تحديررد سرربب 

الزيرادة او الانخفراض فري ارقرام المبيعررات بمعنري تحديرد هرل التغيرر نرراتج عرن تغييرر فري الأسررعار 

ففرري حالررة زيرررادة . م السررببين معررا  ام عرردد الوحرردات المباعررة ا( زيررادة الأسررعار نتيجررة التضررخم)

يجب علري المحلرل المرالي معرفرة سربب الزيرادة مرن حير  زيرادة الأسرعار ام زيرادة عردد  المبيعات

وعررادة مررا تحرراول الشررركات فرري حالررة التضررخم زيررادة حجررم الوحرردات المباعررة . الوحرردات المباعررة

                                                             
9
 .ارة عن مرتجعات المبيعات او المبيعات التي تم الغائهاهي عب 
10
 Sales allowance خصومات الدفع النقدي او خصم الكمية هي عبارة عن التخفيضات الممنوحة للعم ء علي قيمة الفاتورة. 
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حلرل المرالي القيرام بتعرديل وزيادة الأسعار بمقدار يتناسب مع معردل التضرخم وهرذا يتطلرب مرن الم

 .الأرقام المنشورة بشكل يعكس مستو  التضخم لتقييم الأداء الحقيقي للشركة

الشررركات المصرررية وكررذل  مؤشررر أسررعار السررلع  حرردىلإبررافتراض ان ارقررام المبيعررات :  مثررال

 :كانت كما يلي  2119و 2118الاستهلاكية لعامي 

 2118 2119 

 22،511،111  15،111،111 (جنية مصر )المبيعات 

 198 21715  (CPI) مؤشر أسعار السلع الاستهلاكية

ومعدل نمرو المبيعرات الحقيقري  Nominalحساب معدل نمو المبيعات الاسمي : المطلوب

Real growth rate. 

 :الحل

   =   معدل نمو المبيعات الاسمي .1
 مبيعات     

 مبيعات     
 = 

=              
          

         
 

 معدل نمو المبيعات الحقيقي .2

= الحقيقية بعد الاخذ في الاعتبار مستو  التضخم  2118مبيعات  ( أ

15،111،111  ×
     

   
 .جنية مصر  15،721،111=  

 = التضخم  معدل نمو المبيعات بعد تعديل قيمة المبيعات وفقا معدل ( ب

=               
          

         
 

المعررردل بمسرررتو  )ال السرررابق فررران معررردل نمرررو المبيعرررات الحقيقررري كمرررا يتضرررح مرررن المثررر

نراتج عررن زيرادة حقيقيرة فرري عردد الوحرردات  2118يوضرح ان زيررادة رقرم المبيعرات فرري ( التضرخم

 %.43المباعة بنسبة 

أيضررا يتعررين علرري المحلررل المررالي تحليررل عناصررر الإيرررادات بشرركل مفصررل فرري ضرروء 

وتوقيررت الاعتررراف  revenue recognitionبررالإيراد السياسررات والشررروط المختلفررة للاعتررراف 

بالإيراد في ضوء المعرايير المحاسربية المطبقرة وكرذل  التأكرد مرن تطابقهرا فري حالرة المقارنرة برين 

 . أداء الشركات المختلفة



111 
 

  Cost of goods sold (COGS)تكلفة البضاعة المباعة 1/2

هري اول المصررروفات التري يررتم " cost of salesتكلفرة المبيعررات " تعررف أيضرا بــــــررـ 

خصمها من صافي المبيعات لتحديد مجمل الرربح وهري عبرارة عرن التكلفرة التري تحملتهرا الشرركة 

وتقروم الشرركات . او تقديم الخدمات المباعة( تصنيع او شراء المنتجات المباعة)لتوفير المنتجات 

ل قطراع بشركل منفصرل ممرا التي تعمل بأكثر مرن قطراع بالإفصراح عرن المصرروفات الخاصرة بكر

 .يساعد المحلل المالي على تحديد تكاليف كل قطاع بشكل مستقل

وكما سبق الإشارة اليه في الفصل السابق فان تكلفة البضاعة المباعة تتأثر بطريقرة تقيريم 

وعررادة مررا تكررون تكلفررة البضرراعة المباعررة المصررروف ( ، أو المتوسررطLIFO, FIFO)المخررزون 

لرذا يجرب علري المحلرل المرالي تحليرل العلاقرة برين تكلفرة . لدخل لمعظم الشركاتالأكبر في قائمة ا

البضاعة المباعة والمبيعات لتقييم مد  قدرة الإدارة على تحقيق الأرباح وإدارة مصرروفاتها عرن 

 .طريق حساب نسبة تكلفة البضاعة المباعة الي صافي المبيعات

 تكلفة البضاعة المباعة

 صافي المبيعات
مبيعاتال   نسبة تكلفة البضاعة المباعة الي صافي 

 :مثال

لأحد  الشركات  توافرت لدي  البيانات التالية الخاصة بمبيعات وتكلفة البضاعة المباعة

 .المصرية والمطلوب دراسة وتحليل تل  البيانات

 2118 2119 

 22،511،111 15،111،111 المبيعات

 15،751،111 12،111،111 تكلفة البضاعة المباعة

 :الحل

لتحليل تل  الارقام يجب على المحلل المالي القيام بحساب نسبة تكلفة البضاعة المباعة الي 

 :صافي المبيعات كما يلي

 تكلفة البضاعة المباعة

 صافي المبيعات
 نسبة تكلفة البضاعة المباعة الي صافي المبيعات 

 2018 2019 

 000 500 22 000 000 15 المبيعات

 000 750 15 000 000 12 البضاعة المباعةتكلفة 

 %70 %80 نسبة تكلفة البضاعة المباعة
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يتضح من المثال السابق ان نسبة تكلفة البضاعة المباعة الي اجمالي المبيعرات انخفضرت 

وهذا قد يكون مؤشر لقدرة الشركة على إدارة مصروفاتها بشكل جيد او ان الشركة قامرت بزيرادة 

 . أسعارها

محلل المالي يتعين عليه معرفة متوسط نسبة تكلفة البضاعة المباعة للصرناعة التري لذا فال

ففرري حالررة زيررادة . تنتمرري اليهررا الشررركة ومراجعررة أسررعار بيررع المنتجررات وتكلفررة البضرراعة المباعررة

. أسعار البيع مع ثبرات تكلفرة الوحردة ترنخفض نسربة تكلفرة البضراعة المباعرة الري صرافي المبيعرات

فقد تضطر الشركة في حالة الكسراد او نتيجرة لظرروف المنافسرة فري السروق الري  والعكس صحيح

ومرع ثبرات تكلفرة الوحردة فرران ذلر  سروف يرؤد  الري ارتفراع نسربة تكلفررة  القيرام بتخفريض الأسرعار

لرذا . البضاعة المباعة الي المبيعات ومن ثم استنتاج ان الإدارة غير قادرة على إدارة مصروفاتها

المرالي تجميرع المزيرد مرن البيانرات للوقروف علرى الأسرباب الحقيقيرة للتغيرر فري  يجب علي المحلرل

 .هذ  النسبة ومراجعة النسب المئوية والأرقام معا

 Gross profit (loss)( الخسارة) مجمل الربح  1/3

المحقرق بعرد خصرم تكلفرة ( الخسرارة)هو عبارة عن مقدار الرربح ( الخسارة) الربح مجمل

وهررو يعررد اول مؤشررر لقيرراس قرردرة . أو تقررديم الخرردمات مررن صررافي الإيرررادات/انترراج المنتجررات و

وتقوم الشركات التري تعمرل برأكثر مرن قطراع بالإفصراح عرن مجمرل . الشركة على تحقيق الأرباح

كل قطاع بشكل منفصل مما يسراعد المحلرل المرالي علرى تحديرد نسربة مسراهمة كرل ( خسارة)ربح 

تحديد مد  مسراهمة كرل قطراع فري زيرادة او انخفراض مجمرل الشركة و( خسائر)قطاع في أرباح 

 .الشركة( خسارة)ربح 

 مصروفات التشغيل 1/4

عبررارة عرررن المصررروفات الخاصرررة بمزاولررة الشرررركة لنشرراطها الأساسررري بخررلاف تكلفرررة 

وهي مصروفات تتحكم فيها الإدارة بشكل أساسي وترؤثر بشركل جروهر  علرى . البضاعة المباعة

مررن المعترراد ان يررتم الإفصرراح عررن مصررروفات التشررغيل امررا . يررة والمسررتقبليةأربرراح الشررركة الحال

مثل تجميع جميع الاهلاكات في بند واحرد يسرمي اهرلا   (grouping by nature)حسب طبيعتها 

بحي  يتم الفصل بين المصروفات حسرب الوظيفرة  (grouping by function)أو حسب وظيفتها 

 . مصروفات الإدارية، ال مثل مصروفات البيع والتوزيع

تحتراج بنرود مصرروفات التشررغيل الري تحليرل دقيرق مررن المحلرل المرالي ودراسرة اتجاهررات 

التغير في هذ  البنود كنسب مئوية وأرقام مجردة وكذل  علاقتها بالمبيعات ومقارنتها مع متوسرط 
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ماليرررة بالإضرررافة الررري مراجعرررة الإيضررراحات المتممرررة للقررروائم ال. الصرررناعة والشرررركات المنافسرررة

 . لاستيضاح هذ  المصروفات وبنودها بشكل أكثر تفصيلا  

من المتوقع ان تظهر علاقرة متوازنرة ومسرتقرة برين كرل بنرد مرن بنرود التكلفرة مرع مسربب 

قرد يقرارن  علرى سربيل المثرال. حد  غير ذل  فعلى المحلل المرالي التردقيق فري السربب وإذاالتكلفة 

انخفضرت النسربة قرد يردل ذلر   فإذاالاراضي  اابتة فيما عدالمحلل نسبة الاهلا  لقيمة الاصول الث

وبالترالي لرم ( ا  ليس فري بدايرة العرام)على انه تم شراء اصول جديدة بالشركة خلال العام المالي 

 :يتم تسجيل قيمة اهلا  كاملة للعام المالي كما هو موضح بالجدول التالي

الاصول الثابتة فيما / الاه ك 
 عد  الاراضي

2018 2019 

2 984 /25 696  =
1116% 

3 998/39 796  =
1010% 

مرع قيمرة الاصرول  والإصرلاحوقد يدرس المحلل المالي ايضا العلاقة بين تكلفرة الصريانة 

كمبلر  تقردير  بخبررة المحاسرب  والإصرلاحيرتم تحديرد تكلفرة الصريانة . الاراضري االثابتة فيما عرد

الاصررول المسررتخدمة فرري العمليررة التشررغيلية  والررذ  يجررب ان يكررون كررافي حتررى لا تترردهور حالررة

اذا زادت او انخفضررت النسرربة بصررورة جوهريررة . للشررركة وبالتررالي يتررأثر نشرراط الشررركة بالسررلب

يستدعي هذا ان يدقق المحلل المالي في السبب فقد يدل انخفاض النسبة الرى انره ترم شرراء اصرول 

تؤجررل صرريانة الاصررول لتقلررل مررن جديرردة بالتررالي تحترراج لمبلرر  صرريانة مررنخفض او ان الشررركة 

التكرراليف وتزيررد مررن الاربرراح وهررذا قررد يضررر بنشرراط الشررركة ومسررتوى أدائهررا كمررا هررو موضررح 

 : بالجدول التالي

/ الصيانة والاص   
 االاصول الثابتة فيما عد

 الاراضي

2018 2019 

2 184 /25 696  =
815% 

2946/39 796  =
714% 

 مصروفات اداريه وعمومية 1/5

الإداريررة والعموميررة كافررة المصررروفات الخاصررة بممارسررة الشررركة  المصررروفات تشررمل

مثرل . لنشاطها بشكل عام ولا يمكن ادراجها ضمن تكلفة البضاعة المباعرة او تكلفرة تقرديم الخدمرة

،  ، الإيجررارات ، مصررروفات المهمررات ، مصررروفات الصرريانة مصررروفات الاهررلا  والاسررتهلا 

مثرل الكهربراء والميرا  وغيرهرا مرن مصرروفات ادارة  (utilities)مصروفات الخردمات والمرافرق 

 .الشركة بشكل عام
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 وتوزيع مصروفات بيع 1/6

أحررد بنررود مصررروفات التشررغيل ويررتم الإفصرراح عنهررا بشرركل منفصررل عررن المصررروفات 

ويرؤثر  الإدارية والعمومية إذا كان النشاط التسويقي والتكاليف الخاصة بره ذو أهميرة نسربية عاليرة

وتشررمل مصررروفات البيررع والتوزيررع المصررروفات الترري تتحملهررا . كل كبيررر علرري أداء الشررركةبشرر

،  مثرررل مرتبرررات إدارة التسرررويق(. أو خررردمات/سرررلع و)الشرررركة لتسرررويق وبيرررع منتجرررات الشرررركة 

، الاهلاكرات الخاصررة بمعرردات  ، تكرراليف الحمرلات التسررويقية مصرروفات وعمررولات رجرال البيررع

، وغيرهرا مرن التكراليف المرتبطرة بشركل  ، تكراليف النقرل والشرحن عارض، ايجارات الم التسويق

 .مباشر بنشاط البيع

   Operating profit (loss)- (الرب  قبل الفوائد والضرائب)التشرغيل ( خسارة)رب   1/7

صرافي الرربح قبرل “أو "  operating incomeدخرل عمليرات التشرغيل " ــرـيعررف أيضرا ب

( خسرارة)ويعتبرر ربرح (". (Earnings before interest and taxes EBITالفوائرد والضررائب 

التشرغيل أحررد مقرراييس أداء الشررركة ويعكرس مررد  قرردرة الشررركة علرى تحقيررق أربرراح مررن ممارسررة 

 . الشركة لأنشطتها التشغيلية وقبل تحمل الشركة لتكاليف التمويل وقبل سداد ضرائب الدخل

طرح تكلفة البضراعة المباعرة ومصرروفات  التشغيل عن طريق( خسارة)يتم حساب ربح 

التشررغيل لفترررات زمنيررة ( خسررارة)ويمكررن مررن خررلال تحليررل ربررح . التشررغيل مررن صررافي المبيعررات

 .الشركة( خسائر)متتالية التنبؤ بحجم أرباح 

 أخري( مصروفات)إيرادات  1/8

ط تشررمل الإيرررادات والمصررروفات غيررر التشررغيلية والترري لا ترررتبط بشرركل مباشررر بالنشررا

، الفوائرد محصرلة مرن الغيررر  الاسرتثمار فري الأوراق الماليررة وأربراحالأساسري للشرركة مثرل ايررراد 

، مكاسرررب بيرررع  ، ايرررراد الايجرررار لممتلكرررات وموجرررودات الشرررركة المرررؤجرة للغيرررر (فوائرررد دائنرررة)

الأصول الثابتة وغيرهرا مرن الأنشرطة المحققرة للإيررادات ولكنهرا غيرر مرتبطرة بالنشراط الرئيسري 

 . شركةلل

أمررا المصررروفات الأخرررى فهرري بنررود المصررروفات غيررر المرتبطررة بالنشرراط الأساسرري او 

، خسررائر الاسررتثمار فرري الأوراق  العمليررات التشررغيلية للشررركة مثررل خسررائر بيررع الأصررول الثابتررة

وغيرهررا مررن المصررروفات والخسررائر الترري تتحملهررا ( الفوائررد)التمويليررة  ، والمصررروفات الماليررة

 . الأنشطة غير المرتبطة بالنشاط الرئيسي للشركةالشركة من 
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 Earnings before income taxesالرب  قبل الضرائب  1/9

،  مقرردار الأربرراح المحقررق بعررد خصررم كافررة مصررروفات الشررركة مررن مصررروفات التشررغيل

وكرررذل  الأخرررذ فرري الاعتبرررار كافرررة الإيررررادات  ومصررروفات التمويرررل وغيرهرررا مررن المصرررروفات

ويمثرل مقردار الرربح قبرل الضررائب . ر التشغيلية الخاصرة بفتررة اعرداد قائمرة الردخلالتشغيلية وغي

وتقوم الشركات بإيضاح بيانات إضافية فري الإيضراحات المتممرة حرول . الوعاء الضريبي للشركة

، وضررائب  ، فروق وتسويات ضرائب أعروام سرابقة ضريبة الدخل من حي  الضريبة المستحقة

، الاختلافررات برين مقرردار الفائردة المقرردر فري قائمررة الرردخل  لة للشرركةعلرى توزيعررات أربراح محصرر

 Effective tax rate 11ويمكررن للمحلررل المررالي تحديررد معرردل الضررريبة الفعلرري. والمسرردد فعليررا  

للشركة وخصوصا في حالة سداد الشركة لضرائب أجنبية عن طريرق قسرمة مقردار الضرريبة فري 

 . ضرائبقائمة الدخل علي صافي الربح قبل ال

 Net incomeصافي الدخل  1/10

نتررائج اعمررال الشررركة بعررد تحملهررا كافررة مصررروفات ( الخسررارة)يعكررس صررافي الرردخل 

( مصرروفات التشرغيل، مصرروفات التمويرل وضررائب الردخل وغيرهرا مرن المصرروفات)الشركة 

 .وكذل  الأخذ في الاعتبار كافة الإيرادات الخاصة بفترة اعداد قائمة الدخل

 Special casesنود خاصة ب 1/11

الترري حرردثت خررلال الفترررة الزمنيررة لقائمررة الرردخل ولا يتوقررع  والأحرردا هرري بعررض البنررود 

تكرارها في المستقبل ويجب على الشركة الإفصاح عرن هرذ  البنرود لمرا لهرا مرن ترأثير علري دخرل 

وتحديرد تأثيرهرا لذا يجب علي المحلل المالي دراسة هرذ  البنرود بدقره . الشركة المحقق والمستقبلي

 .على الأرباح المستقبلية للشركة

 Discontinued operationsمن العمليات المستبعدة ( الخسارة)الدخل  1/11/1

قد تقوم الشركة باتخاذ قرار بوقف أحد أنشطتها التشغيلية الرئيسة بشركل كامرل او جزئري 

او التوقرف عرن تقرديم أحرد  ، مثل الاستغناء عن أحد خطروط الإنتراج او وقرف انتراج أحرد منتجاتهرا

لرذا يجرب علرى الشرركات . مما يؤثر على القدرة المستقبلية للشركة في تحقيق الإيررادات الخدمات

الإفصاح عن مثل هرذ  البنرود بشركل منفصرل عرن العمليرات المسرتمرة وتحديرد صرافي الأربراح او 

مسرتمرة وقبرل البنرود غيرر الناتجة عن مثل هذ  القرارات بعرد العمليرات ال( بعد الضريبة)الخسائر 

ويجررب علرري المحلررل المررالي اسررتبعاد العمليررات المسررتبعدة مررن تقديراترره . العاديررة وغيررر المتكررررة

 . لإيرادات الشركة المستقبلية

                                                             
11
بي وانه يختلف عن الرب  يجب علي المحلل المالي أيضا الأخذ في الاعتبار ان الرب  المقدر في قائمة الدخل هو الرب  المحاس 

 .الخاضع للضريبة
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  Unusual or infrequent itemsويير المتكررة ( الاستثنائية)البنود يير العادية  1/11/2

همية نسبية وتؤثر علرى أداء الشرركة المرالي هي عبارة عن إيرادات او مصروفات ذات أ

امررا غيررر عاديررة او غيررر متكررررة  بأنهرراوهرري مرتبطررة بممارسررة الشررركة لنشرراطها ولكنهررا تتصررف 

، الخسائر الناتجة عرن الكروار   ، مصروفات تقاعد الموظفين الحدو  مثل تكاليف اعادة الهيكلة

. أو غيرر المتكرررة/ا  غيرر العاديرة والطبيعية ارباح او خسرائر بيرع الأصرول وغيرهرا مرن الاحرد

ويتعين علرى الشرركة الإفصراح عرن هرذ  البنرود بشركل مسرتقل ويقروم المحلرل المرالي بتحديرد مرد  

وتقروم . إمكانية تكرار مثل هذ  الاحردا  ومرد  تأثيرهرا علرى التردفقات النقديرة المسرتقبلية للشرركة

العمليرات ( خسرائر)الضرريبة بعرد ربرح الشركة بالإفصاح عنها في قسم مستقل بصافي القيمة بعرد 

 .المستبعدة

 31/12/2121 إيضاح رقم 

   العمليات المستمرة بعد الضريبة( خسارة)ربح 

 العمليات المستبعدة بعد الضريبة( خسارة)ربح 
 (بعد الضريبة)النشاط المستبعد ( خسارة)ربح 
 (بعد الضريبة)التخلص من النشاط المستبعد ( خسارة)ربح 

  

   غير العادية وغير المتكررة بعد الضريبة( خسارة)ربح 

   (الخسارة)صافي الربح 

 Earnings per share (EPS)رب  السهم  1/12

الشررركة بعررد الأخررذ فرري الاعتبررار كافررة ( خسررائر)هررو مقيرراس لنصرريب السررهم فرري أربرراح 

مرة او غيرر ، عمليرات مسرت تشغيلية او غير تشرغيلية)إيرادات الشركة بغض النظر عن مصدرها 

 . وكذل  كافة التكاليف( مستمرة

علرى المتوسرط المررجح للأسرهم العاديرة ( الخسرارة)وهي عابرة عرن قسرمة صرافي الرربح 

( خسررارة)ويتعررين علررى المحلررل المررالي مقارنررة ربررح . Outstanding common stockالقائمررة 

( خسررائر)فرري أربرراح السررهم بالسررنوات السررابقة وتحديررد أسررباب التغيررر هررل هرري ناتجررة عررن تغييررر 

وهرل سربب التغيرر فري عردد الأسرهم القائمرة نراتج . الشركة ام تغيير في عدد الأسهم العادية القائمرة

لما فري لر  مرن  Stock repurchaseعن اصدار اسهم جديدة ام قيام الشركة بإعادة شراء الأسهم 

 .انعكاساته علي تقييم أداء الشركة
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 :مثال

 فرإذا. جنية مصر  9،111،111حد  الشركات المصرية بافتراض ان صافي الدخل لأ

جنية توزيعرات أربراح لحملرة الأسرهم وان الشرركة  1،751،111علمت ان الشركة قامت بتوزيع 

ليصررربح اجمرررالي عررردد الأسرررهم  2121يوليرررو  1سرررهم جديرررد فررري  2،111،111قامرررت بإصررردار 

 .المطلوب حساب ربح السهم. 2121ديسمبر  31سهم في  12،111،111

 :الحل

 =حساب عدد الأسهم القائمة قبل اصدار الأسهم الجديدة  .1

 .سهم 11111111=  2111111–12111111

 =حساب الأسهم القائمة طوال العام  .2

 .سهم121111111 = شهر  12× سهم  11111111

 =شهور  6حساب الأسهم القائمة لمدة  .3

 .سهم 12،111،111= شهر  6× سهم  2،111،111

 =م القائمةالمتوسط المرجح للأسه .4

 سهم 11111111=  12 ÷( 12111111+  121111111)

 =نصيب السهم من الأرباح  .5

 المتوسط المرجح للأسهم القائمة ÷صافى الربح المتاح للأسهم العادية 

 جنيه 1182=  11111111 ÷ 9111111=  

 Comprehensive income statementقائمة الدخل الشرامل  .2

. الشركات المصررية الإفصراح عنهرا فري التقرارير الماليرة هي أحد القوائم التي يتعين على

بخرلاف  وأحردا تعرض قائمة الدخل الشامل التغيرات فري حقروق الملكيرة الناتجرة عرن معراملات 

 . استثمارات الملا  أو توزيعات الأرباح

نصت المعايير المحاسبية المصرية انره اعتبرارا  وبالخلاف مع المعايير المحاسبية الدولية

يتعررين علررى الشررركات المصرررية الفصررل بررين قائمررة الرردخل وقائمررة الرردخل  2121يوليررو  1مررن 

الخاصرة برالفترة المحاسربية ثرم ( الخسرارة)على ان يعرض في قائمة الدخل الشامل الربح . الشامل

بنود الإيرادات او المصرروفات التري ترم اسرتبعادها عنرد حسراب صرافي دخرل )بنود الدخل الشامل 

منتهيرة بإجمرالي الردخل الشرامل للشرركة خرلال الفتررة ( وتؤثر على حقروق الملكيرة الفترة( خسارة)
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وتشرمل عناصرر (. القابضرة)وكيفية توزيعه على الأطرراف غيرر المسريطرة ومرالكي الشرركة الام 

 :غير المحققه وهي( الخسائر)الدخل الشامل الأرباح 

عرن اعرداد القروائم الماليرة  ينرتج. غير محققه من تحويل العملات الأجنبية( خسائر)أرباح  .1

المجمعة وتحويل القوائم المالية لعملرة الشرركة الام تحقرق فررق فري التحويرل حسرب سرعر 

الصرررف السررائد وقررت اعررداد القرروائم وكررذل  أربرراح وخسررائر الحسررابات الحرررة المعررادل 

 .بالجنية المصر 

 unrealized gains and غيرر محققره مرن الاسرتثمارات المتاحرة للبيرع( خسرائر)أربراح  .2

losses on available for sale securities  للبيرع المتاحرة الماليرة الأوراقهرى (AFS )

 ترراريخ إلررى تصررل أن قبررل البيررع بقصررد شررراؤها تررم ملكيررة حقرروق أو ديررن سررندات هرريو

 الآخرررر الشرررامل الررردخل فررري المحققرررة غيرررر والخسرررائر المكاسرررب إدراج يرررتمو الاسرررتحقاق

 .العمومية بالميزانية لكيةالم حقوق قسم ضمن المتراكم

 Unrealized gains or( المشرتقات)غيرر محققره مرن الأدوات الماليرة ( خسرائر)أربراح  .3

losses on derivatives contracts  المستخدمة للتحوط(hedging .) التغيرر صافيهى 

 تللمشررتقا المقارنررة العادلررة القرريم فرري أو الدفتريررة والقيمررة العادلررة القيمررة بررين الفرررق فرري

 عموميررة ميزانيررة كررل ترراريخ فرري بهررا المحررتفظ الطاقررة عقررود أو السررلع عقررود أو المفتوحررة

وينرتج عرن الماليرة يرتم مراجعرة قريم عقرود المشرتقات . الفتررة أربراح في تضمينها تم والتي

عمليررة المراجعررة ظهررور أربرراح او خسررائر غيررر محققررة ولا يمكررن اعتبارهررا مررن عناصررر 

 .الدخل الطبيعي للشركة

 .إكتوارية خاصة بنظام التأمينات والمعاشات للشركة( خسائر)اح أرب .4

يررتم اسررتبعدها مررن قائمررة الرردخل لمررا لهررا مررن تررأثير علرري تذبررذب ( الخسررائر)هررذ  الأربرراح 

انها انعكاس للتعديلات في المعايير المحاسربية والتري تشرترط  وخاصةالمحققة ( الخسائر)الأرباح 

 (Fair value)او القيمرة العادلرة  (Amortized cost) مسرتهلكةتقيريم الأصرول الماليرة بالتكلفرة ال

 .حسب طبيعة الأصل
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 31/12/2020قائمة الدخل الشرامل عن السنة المالية المنتهية في 
 

 31/12/2121 31/12/2119 

   العام بعد الضريبة( خسارة)صافي ربح 

 يعدل بعناصر الدخل الشامل

  العملات الأجنبيةغير محققه من تحويل ( خسائر)أرباح 

  غير محققه من الاستثمارات المتاحة للبيع( خسائر)أرباح 

  (المشتقات)غير محققه من الأدوات المالية ( خسائر)أرباح 

  إكتوارية خاصة بنظام التأمينات والمعاشات للشركة( خسائر)أرباح 

 نصيب الشركة من بنود الدخل الشامل الاخر في الشركات الشقيقة 

  

   من عناصر الدخل الشامل( الخسارة) صافي الربح

   ضريبة الدخل على عناصر الدخل الشامل غير المحققة

من عناصر الدخل الشامل الأخرى غير المحققة ( الخسارة)صافي الربح 
 بعد الضريبة

  

   اجمالي الدخل الشامل عن العام
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 اسئلة

ً:التالي النحو على الدخل قائمة في المصروفات تجميع يمكن .1
ً.المصروف وظيفةحسب  ليس ولكن المصروف طبيعةحسب  . أ
ً.ة المصروفطبيعحسب  ليس ولكن المصروف ظيفةحسب و . ب
 .المصروف طبيعةحسب  أو الوظيفةحسب  إما . ت
مررا هرري طريقررة المخررزون الأقررل احتمررالا  لاسررتخدامها بموجررب المعررايير الدوليررة لإعررداد  .2

 التقارير المالية؟

 (.FIFO) اولا الوارد اولا يصرف   . أ

 (.LIFO) الوارد اخيرا يصرف اولا . ب

 .متوسط الوزن . ت

 قررردر  دخرررل صرررافيصرررالح للمرررواد الغذائيرررة شرررركة  منتجرررات حققرررت 2121 فرررى عرررام .3

 يوليررو 1 فرري. قررائم سررهم 1111111 هنررا  كرران 2121 ينرراير 1 فرري. جنيرره 1111111

 دفعررت. الواحررد للسررهم جنيرره 21 مقابررل جديررد سررهم 111111 الشررركة أصرردرت 2121

 الأساسري العائرد هرو مرا. العراديين للمسراهمين أربراح شركل علرى جنيره ألرف 211 الشركة

 ؟2121 لعامهذ  الشركة  في earnings per share(EPS) للسهم

 .جنيه 1181. أ

 .جنيه 1191. ب

 .جنيه 1195. ج
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 مقدمة 4/1

خرلال المقبوضات والمردفوعات النقديرة للشرركة التدفق النقد  معلومات حول  ئمةقاوفر ت

وفرهرا تالتري  cash-based informationتتنراقض المعلومرات القائمرة علرى النقرد وفترة محاسربية 

علرى سربيل المثرال  .الردخل قائمرةالتدفق النقد  مرع المعلومرات القائمرة علرى الاسرتحقاق مرن  قائمة

 قائمررةعكرس تخل الإيرررادات عنرد اكتسررابها ولريس عنررد تحصريل النقررد فري المقابررل الرد قائمررةعكرس ت

 .التدفق النقد  المقبوضات النقدية عند تحصيلها على عكس وقت تحقيق الإيرادات

توفر التسوية برين الردخل المبلر  عنره والتردفقات النقديرة مرن الأنشرطة التشرغيلية معلومرات 

 وكيرف يرتمقرادرة علرى توليرد النقرد مرن أنشرطتها التشرغيلية  مفيدة حول متى ومرا إذا كانرت الشرركة

ررا لنتررائج أنشررطة الشررركة إلا أن الترردفق النقررد   .ذلرر  ررا مهم  علررى الرررغم مررن أن الرردخل يعررد مقياس 

را الشررركة التري تقروم بجميررع المبيعرات علررى الحسراب بغرض النظررر عمرا إذا كانررت ف ضررور  أيض 

الردخل وقرد تسرجل  قائمرةل  عرن مبيعرات جيردة فري سرتب حسابات القبض المستحقةستقوم بتحصيل 

ا ومع ذل  مع عدم وجود تدفق نقد  لن تنجو الشركة را النقرد  التدفق قائمة وفرت .دخلا  كبير   أيض 

 .العمومية الميزانية في والنهاية البداية بينالنقدية  تسوية

 فري( المسرتخدم لنقردا ، ذلر  مرن بردلا   أو) المحقرق بالنقد المتعلقة المعلومات إلى بالإضافة

 أنشرطة في( المستخدم أو) المقدم النقد حول معلومات النقد  التدفق قائمة وفرت التشغيلية الأنشطة

 :مثل أسئلة على بالإجابة للمحلل المعلومات هذ  تسمح. بالشركة الخاصة والتمويل الاستثمار

ا الشررركة تولررد هررل■   علررى تعتمررد أنهررا أم جديرردةال اسررتثماراتها لسررداد عملياتهررا مررن كافيررة نقررود 

 لتمويلها؟ جديدة ديون إصدار

 العمليرات مرن النراتج النقد باستخدام العادية الأسهم لحملة أرباحها توزيعات الشركة تدفع هل■ 

 الديون؟ إصدار من أو الأصول بيع من أو

مرن مهمة لأنه من الناحية النظرية يمكن أن يستمر توليد النقرد  الأسئلةالإجابات على هذ  

العمليات إلى أجل غير مسرمى ولكرن توليرد النقرد مرن بيرع الأصرول علرى سربيل المثرال ممكرن فقرط 

وبالمثرل فرإن الحصرول علرى النقرد مرن تمويرل الرديون ممكرن فقرط  .طالما كانت هنا  أصرول للبيرع

طالما أن المقرضين على استعداد للإقراض ويعتمرد قررار الإقرراض علرى التوقعرات برأن الشرركة 

 .ي النهاية على نقود كافية لسداد التزاماتهاستحصل ف

 والمسررتثمرين الردائنين النقرد واسررتخدامات بمصرادر المتعلقرة المعلومررات تسراعد باختصرار

 .المالية ومرونتها وملاءتها الشركة سيولة تقييم في الآخرين البيانات ومستخدمي
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 النقدية التدفقات قائمة وشركل مكونات 4/2
ا كروني أن إلى المحلل يحتاج  بالتردفقات المتعلقرة المعلومرات وتفسرير اسرتخراج علرى قرادر 

 النقررد  التردفق قائمررة فري بهررا المسرموح والصرري  الأساسرية المكونررات. الماليرة البيانررات مرن النقديرة

 .ومعروفة راسخة

 النقدية يير والأنشرطة النقدية التدفقات تصنيف 4/2/1

 هرري الأنشررطة هررذ . والتمويررل اروالاسررتثم التشررغيل أنشررطة فرري تعمررل الشررركات جميررع

 التقرارير لإعرداد الدوليرة المعرايير مرن كرل بموجرب النقرد  التدفق قائمة في المستخدمة التصنيفات

 النحرررو علررى موصرروفة وهرري( GAAP) عمومررا   المقبولررة المحاسرربية والمعررايير( IFRS) الماليررة

 : التالي

 التشرغيلية  الأنشرطةOperating activities  :التري للشرركة اليوميرة ةالأنشط تشمل 

 المصرنفة غيرر الأخررى والأنشرطة الخردمات وتقرديم المخرزون بيرع مثرل إيرادات تحقق

 ومرن النقديرة المبيعرات مرن تنرتج الداخلرة النقديرة التردفقات. تمويرل أو اسرتثمار أنها على

 الخررردمات تقرررديم مرررن النقديرررة المقبوضرررات أمثلرررة تشرررمل. حسرررابات القررربض تحصررريل

 تصرنيع مثرل بأنشرطة الشرركات تقوم الإيرادات لتوليد. الأخرى راداتوالإي والعمولات

 النقديرة التردفقات تنرتج. الموظفين أجور ودفع الموردين من المخزون وشراء المخزون

 والمصرررروفات والضررررائب والرواترررب للمخرررزون النقديرررة المررردفوعات مرررن الخارجرررة

 الأنشرطة تشرمل ذلر  إلى فةبالإضا. حسابات الدفع دفع ومن بالتشغيل المتعلقة الأخرى

 أو الماليررة الأوراق فرري بالتررداول المتعلقررة النقديررة والمرردفوعات المقبوضررات التشررغيلية

 (.كاستثمارات المالية الأوراق بيع أو شراء عكس على) المالية الأوراق التعامل فى

 الاسووتثمار أنشرووطة Investing activities  :طويلررة الأصررول وبيررع شررراء تشررمل 

 والاسرررتثمارات الأجرررل طويلرررة الأصرررول هرررذ  تشرررمل. الأخررررى سرررتثماراتوالا الأجرررل

 الأخرررى الأصررولو الملموسررة غيررر الأصررولو والمعرردات والآلات الممتلكررات الأخرررى

 والرديون الملكيرة حقروق فري الأجرل وقصريرة الأجل طويلة والاستثمارات الأجل طويلة

 الاسرتثمارات سرتبعدت الغرض لهذا. أخرى شركات عن الصادرة( والقروض السندات)

 :الدين وسندات الملكية حقوق في
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 وذات للغايررة الأجررل قصرريرة ماليررة أوراق) نقديررة معررادلات تعتبررر ماليررة أوراق أ  . أ

 و( عالية سيولة

 شرررائها يعتبررر والترري التعامررل أو التررداول لأغررراض بهررا المحررتفظ الماليررة الأوراق . ب

ا هذا يهاف يُعد لا التي للشركات حتى تشغيلية أنشطة وبيعها ا نشاط  ا تجاري   . أساسي 

 بيررع مررن النقديررة المقبوضررات تشررمل يةالاسرتثمار الأنشررطة فرري الداخلررة النقديررة التردفقات

 غيرررررالأصررررول  ؛ والمعرررردات والآلات الممتلكررررات ؛ المترررراجرة لغيررررر الماليررررة الأوراق

 الخارجرررة النقديرررة التررردفقات تشرررمل. الأجرررل طويلرررة الأصرررول مرررن وغيرهرررا الملموسرررة

 .الأصول هذ  لشراء النقدية فوعاتالمد

 التمويليوة  الأنشرطةFinancing activities : أو المرال رأس علرى الحصرول تشرمل 

 المرال لررأس الأساسريان المصردران. الأجرل طويلرة والرديون الملكيرة حقروق مثل سداد 

 المقبوضرات الفئرة هرذ  فري الداخلرة النقديرة التردفقات تشرمل. والردائنون المسراهمون هما

 مرن النقديرة والمقبوضرات السرندات أو( الممترازة أو العاديرة) الأسرهم إصدار من نقديةال

 الأسررهم شرراء لإعرادة النقديرة المردفوعات الخارجررة النقديرة التردفقات تشرمل. الاقترراض

 أن لاحررظ. الأخرررى والقرروض السررندات ولسرداد( الخزينررة أسررهم ، المثرال سرربيل علرى)

ا يعتبرر لا حسرابات الردفع باسرتخدام المباشرر غيرر الاقترراض را نشراط   يرتم حير  - تمويلي 

 بمحاسربة المتعلرق الجديرد IFRS معيرار يرؤثر. تشرغيلي كنشاط الاقتراض هذا تصنيف

 بموجربً.النقديرة التردفقات بيران فري التشرغيلي الإيجرار عقرود تمثيرل كيفيرة على الإيجار

 بشركل التشرغيلي الإيجرار عقرود مرع التعامل يتم 16 رقم المالية للتقارير الدولي المعيار

 إمرا سرينعكس الإيجرار لمردفوعات الفائردة مكون أن أ  - التمويلي الإيجار لعقود مشابه

 الإيجرار لمردفوعات الرئيسري المكرون تضرمين ويرتم يرةالتمويل أو يةالتشغيل الأنشطة في

 .يةالتمويل الأنشطة في

ً:الأولىًالسنةفيًًصالحًللموادًالغذائيةًسجلتًشركةًً:مثال 
 .جنيه155555ًديونًطويلةًالأجلًًإصدارمتحصلاتًمنً -

 .جنيه155555ًشراءًالمعداتً -

 .جنيه95555ًخسارةًمنًبيعًالمعداتً -

 .جنيه315555ًعائداتًبيعًالمعداتً -

 .جنيه 11111 التابعة الشركة أرباح في الملكية حقوق -
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 النقرد  دفقالتر صرافي فرإن  الأولرى للسرنة النقديرة التدفقات عند إعداد قائمة:  المطلوب

155555ًًً–15555ًً–305555ًً:سيكون الاستثمارية الأنشطة من

ًالحععععععععععل

 المعرردات شرراء همررا يةالاسرتثمار الأنشرطة علررى سريؤثران اللررذان الوحيردان العنصرران

(. جنيره 811111= ) جنيره 1211111( + جنيه 2111111: )المعدات بيع وعائدات

 صررافي علررى الحليفررة الشررركة أربرراح فرري كيررةالمل وحقرروق المعرردات بيررع خسررارة تررؤثر

ترردفق نقرردى مررن الأنشررطة  هررو الرردين إصرردار. النقديررة الترردفقات تمثررل لا ولكنهررا الرردخل

ً.يةتمويلال

توفر المعايير الدولية لإعرداد التقرارير الماليرة للشرركات خيرارات فري الإبرلاغ عرن بعرض 

لمعايير الدولية لإعداد التقارير الماليرة أنره توضح ا. بنود التدفقات النقدية لا سيما الفوائد والأرباح

على الرغم من أنه بالنسبة لمؤسسة مالية يتم تصنيف الفوائد المدفوعة والمستلمة عرادة علرى أنهرا 

كمرا  .قرد تكرون التصرنيفات البديلرة مناسربة الغير مالية بالنسبة للكيانات الأخرىاما أنشطة تشغيلية 

 :يلى

 داد التقرارير الماليرة يمكرن تصرنيف الفائردة المسرتلمة إمرا كنشراط بموجب المعايير الدولية لإع

بموجرررب المعرررايير الدوليرررة لإعرررداد التقرررارير الماليرررة يمكرررن . تشرررغيلي أو كنشررراط اسرررتثمار 

 .تصنيف الفائدة المدفوعة على أنها إما نشاط تشغيلي أو نشاط تمويلي

 يف توزيعرات الأربراح المسرتلمة بموجب المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليرة يمكرن تصرن

إما على أنها نشاط تشغيلي أو نشاط استثمار  ويمكن تصنيف توزيعات الأربراح المدفوعرة 

 .على أنها إما نشاط تشغيلي أو نشاط تمويلي

يجب على الشركات استخدام تصنيف ثابت من سنة إلى أخرى والإفصاح بشكل منفصرل 

 .مة والمدفوعة وحي  يتم الإبلاغ عن المبال عن مبال  الفوائد وأرباح الأسهم المستل

 الفوائرد عرن الإبرلاغ يتم  المتحدة الولايات في عموما   المقبولة المحاسبة مبادئ بموجب 

ً.الشركات لجميع تشغيل كأنشطة المدفوعة والفوائد المستلمة
 را الإبرلاغ يرتم المتحردة الولايرات فري عمومرا   المقبولرة المحاسبة مبادئ بموجب  عرن دائم 

را الإبرلاغ ويرتم تشغيلية أنشطة أنها على المستلمة الأرباح توزيعات  توزيعرات عرن دائم 

 .تمويلية أنشطة أنها على المدفوعة الأرباح
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 جنيره ألرف 31 بقيمرة سرندات الشرركات إحردى أصردرت  2118 ديسرمبر 31 في:ًًمثال

ررا 181 لمردة  المخررزون نثمرر لرردفع المسررتلمة النقديررة الأمرروال واسررتخدمت % 8 بنسرربة يوم 

 واسررتخدمت سرنوي ا % 11 بنسرربة الأجرل طويلررة الرديون مررن جنيره آلاف 111 وأصردرت

ً.الجديدة المعدات ثمن لدفع المستلمة النقدية الأموال

 النقديررة الترردفقات علررى العمليتررين لكلتررا المشررتر  التررأثير أكبررر بدقررة يعكررس يلرري ممررا أ 

 التقررارير لإعررداد الدوليررة معرراييرال تحررت2118ً ديسررمبر 31 فرري المنتهيررة للسررنة للشررركة

 111111التمويليرة سرتزيد بمبلر  / التشغيلية تظل بدون تغيير )  النقدية التدفقات المالية؟

 (.جنيه 31111التشغيلية ستنخفض بمبل  / جنيه 

 الحـــــل

 الردين إصردار يعرد. التشرغيل مرن النقديرة التردفقات تقليل إلى المخزون مقابل الدفع سيؤد 

ا( الأجرل وطويل الأجل قصير الدين)  النقديرة التردفقات وسريزيد التمويرل أنشرطة مرن جرزء 

. اسررتثمار  نشرراط هررو المعرردات شررراء. جنيرره ألررف 141 بمقرردار التمويليررة الأنشررطة مررن

 سرتكون المتحردة الولايرات في عموما   المقبولة المحاسبة مبادئ بموجب المعاملة أن لاحظ

تععععنخفضًالتععععدفقاتًالنقديعععةًالتشععععغيليةًبمقععععدارًًاذنًسعععوفً.المعرررراملات لهررررذ  نفسررررها هرررري

ً.جنيه15555ً

ملخرررص الاختلافرررات برررين المعرررايير الدوليرررة لإعرررداد التقرررارير الماليرررة ومبرررادئ  4/2/2

 المحاسبة المقبولة عموما  في الولايات المتحدة

هنررا  بعررض الاختلافررات فرري بيانررات الترردفقات النقديررة المعرردة بموجررب المعررايير الدوليررة 

الأمريكيرة والتري  (GAAP) والمعايير المحاسبية المقبولة عمومرا   (IFRS) التقارير الماليةلإعداد 

التردفقات النقديرة للشرركات المعردة وفق را  قائمرةيجب أن يكون المحلرل علرى درايرة بهرا عنرد مقارنرة 

  التالىيتم تلخيص الاختلافات الرئيسية في الشكل  .لمجموعات مختلفة من المعايير
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 IFRS GAAP صرالعنا

 تشغيلى  تشغيلى او استثمارى  الفوائد المستلمة

 تشغيلى  تشغيلى او تمويلى الفوائد المدفوعة

 تشغيلى  تشغيلى او استثمارى الأربا  المستلمة

 تمويلى تشغيلى او تمويلى الأربا  المدفوعة

ا مررررن النقرررر يعتبر من النقدية المعادلة السحب على المكشروف د والنقررررد لا يعتبررررر جررررزء 

 .المعادل ومصنف على أنه تمويل

بشركل عررام هررى تشررغيلية لكررن يمكررن تخصرريص  الضرائب المدفوعة

إذا كرران مررن جررزء منهررا للاسررتثمار او التمويررل 

الممكررن تحديرردها علررى وجرره التحديررد مررع هررذ  

 .الفئات

 تشغيلى

شرووووووكل قائمووووووة التوووووودفق 
 النقد 

 تشررجيع يررتم مباشررر غيررر أو مباشررر .مباشر او غير مباشر وتفضل المباشر

 . مباشرة

المعايير الدولية لإعداد التقرارير الماليرة تسرمح بمزيرد مرن المرونرة فري الإبرلاغ عرن بنرود 

مثل الفوائد المدفوعة أو المستلمة وتوزيعرات الأربراح المدفوعرة أو المسرتلمة وفري كيفيرة تصرنيف 

 .مصروفات ضريبة الدخل

الولايرات المتحردة الفوائرد والأربراح المسرتلمة تصنف مبادئ المحاسبة المقبولة عموما  في 

من الاسرتثمارات علرى أنهرا أنشرطة تشرغيلية بينمرا تسرمح المعرايير الدوليرة لإعرداد التقرارير الماليرة 

وبالمثررل  .للشررركات بتصررنيف تلرر  العناصررر علررى أنهررا إمررا ترردفقات نقديررة تشررغيلية أو اسررتثمارية

لولايرات المتحردة مصرروفات الفائردة كنشراط تشرغيلي تصنف مبادئ المحاسبة المقبولة عموما  في ا

 .على الرغم من تصنيف المبل  الأساسي للدين الصادر على أنه نشاط تمويلي

تسمح المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للشركات بتصنيف مصروفات الفائردة علرى 

ولرة عمومرا  فري الولايرات تصرنف مبرادئ المحاسربة المقب .أنها إمرا نشراط تشرغيلي أو نشراط تمرويلي

المتحرردة توزيعررات الأربرراح المدفوعررة للمسرراهمين علررى أنهررا نشرراط تمررويلي بينمررا تسررمح المعررايير 

الدولية لإعداد التقارير المالية للشركات بتصنيف توزيعات الأرباح المدفوعة إما على أنهرا نشراط 

 .تشغيلي أو نشاط تمويلي
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في الولايات المتحدة جميع نفقات ضرريبة الردخل  تصنف مبادئ المحاسبة المقبولة عموما  

را مصرروف ضرريبة الردخل  .كنشاط تشغيلي تصنف المعرايير الدوليرة لإعرداد التقرارير الماليرة أيض 

كنشراط تشرغيلي مرا لررم يكرن مرن الممكرن تحديررد مصرروف الضرريبة علرى وجرره التحديرد مرع نشرراط 

أثير الضريبي لبيع عملية متوقفرة ضرمن على سبيل المثال يمكن تصنيف الت)استثمار  أو تمويلي 

 (.أنشطة الاستثمار

 التشغيل أنشطة من النقدية التدفقات لتقرير المباشرة وغير المباشرة الطرق 4/3

را يُعرفران) التشرغيلية الأنشرطة مرن النقرد  التردفق عرن للإبلاغ مقبولان شكلان هنا   أيض 

 المبلرر  صررافي أنهمرا علررى يعرفران( لتشررغيليا النقرد  الترردفق أو العمليرات مررن النقرد  الترردفق باسرم

 النقررد  الترردفق كميررة. المباشرررة وغيررر المباشرررة الطرررق:  التشررغيلية الأنشررطة مررن المقرردم النقررد 

. التشرغيلي النقرد  التردفق لقسرم العررض تنسريق فقرط يختلرف الطرريقتين كلترا في متطابقة التشغيلي

را نفسره هرو والتمويرل الاسرتثمار من النقدية التدفقات عرض شكل  الطريقرة عرن النظرر بغرض تمام 

 .التشغيلية النقدية التدفقات لعرض المستخدمة

 والخارجررة الداخلررة النقديررة الترردفقات The direct method المباشرررة الطريقررة توضررح

 ترردفق كررل يوضرح. التشررغيلية الأنشرطة مررن عنهرا المبلرر  النقديررة التردفقات إلررى ترؤد  الترري المحرددة

 فررإن أخرررى وبعبررارة. للشررركة النقديررة والمرردفوعات بالمقبوضررات متعلررق يوخررارج داخلرري نقررد 

 والمردفوعات النقديرة المقبوضرات فقرط وتظهرر الاستحقاقات على تأثير أ  تلغي المباشرة الطريقة

 . النقدية

 المحرررددة المصرررادر عرررن معلومرررات تررروفر أنهرررا هررري المباشررررة الررردافع الاساسرررى للطريقرررة

 تظهرر والتري المباشررة غيرر الطريقرة عكرس علرى هرذا. التشغيلية ديةالنق والمدفوعات للمقبوضات

را. والمردفوعات المقبوضرات لهرذ  الصرافية النتيجرة فقط  بمصرادر المتعلقرة المعلومرات أن كمرا تمام 

 - الردخل صرافي - فقرط الصرافية النتيجرة معرفرة مرن أكثرر مفيردة المحددة والمصروفات الإيرادات

 الإضرافية المعلومرات المباشر وتلر  النقد  التدفق بيان من افيةإض معلومات على المحلل يحصل

 .والتنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية التاريخي الأداء فهم في مفيدة
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كيررف يمكررن الحصررول علررى  The indirect methodتوضررح الطريقررة غيررر المباشرررة 

يبردأ الشركل  .تيجة لسلسلة من التعديلاتمن صافي الدخل المبل  عنه كن التشغيلالتدفق النقد  من 

يررتم إجررراء ولتسرروية صررافي الرردخل مررع الترردفق النقررد  التشررغيلي  غيررر المباشررر بصررافي الرردخل

 .تعديلات للبنود غير النقدية والبنود غير التشغيلية وصافي التغييرات في مستحقات التشغيل

أسرباب الاختلافرات برين  هرو أنره يوضرح ةغير المباشر الطريقة السبب الرئيسى لاستخدام

ومررع ذلر  فررإن الفررروق بررين صررافي الرردخل والترردفقات ) صرافي الرردخل والترردفقات النقديررة التشررغيلية

الترردفق النقررد  غيررر المباشررر وفرري التسرروية  قائمررةفرري  متسرراوىالنقديررة التشررغيلية ظرراهرة بشرركل 

المتحرردة إذا كانررت  التكميليررة المطلوبررة بموجررب مبررادئ المحاسرربة المقبولررة عمومررا  فرري الولايررات

 ).الشركة تستخدم الطريقة المباشرة

 برالتنبؤ يبردأ الرذ  التنبرؤ نهرج تعكرس أنهرا هري المباشرة غير لطريقةلاستخدام ا أخر سبب

 الميزانيرة حسرابات فري التغييررات تعرديل طريرق عرن النقديرة التردفقات تسرتمد ثرم المستقبلي بالدخل

 .والأساس النقدى الاستحقاق أساس على حاسبةالم بين فروقال بسبب تحد  التي العمومية

 المحاسرربية والمعررايير( IFRS) الماليررة التقررارير لإعررداد الدوليررة المعررايير مررن كررل تشررجع

 تسررمح ولكنهرا المباشرررة الطريقرة اسررتخدام علرى( GAAP) المتحرردة الولايرات فرري عمومرا   المقبولرة

 الطريقرة استخدام المتحدة الولايات في عموما   المقبولة المحاسبة مبادئ تشجع. الطريقتين من بأ 

ا تتطلب ولكنها المباشرة  وهرو) النقرد  والتردفق الردخل صرافي برين تسوية تقديم الشركات من أيض 

 إلرى حاجرة هنا  تكون فلن المباشرة غير الطريقة اختيار تم إذا(. المباشرة غير الطريقة يعادل ما

 لإعررداد الدوليررة المعررايير بموجررب تقاريرهررا دمتقرر الترري الشررركات غالبيررة. مباشرررة بصرريغة إفصرراح

 غيرر الطريقرة تسرتخدم المتحردة الولايرات فري عمومرا   المقبولرة المحاسربة مبرادئ أو المالية التقارير

 .التشغيلية النقدية للتدفقات المباشرة

يفضررررل العديررررد مررررن مسررررتخدمي البيانررررات الماليررررة الشرررركل المباشررررر لا سرررريما المحللررررون 

ا لأهمية المعلومرات حرول إيصرالات التشرغيل والمردفوعات فري تقيريم والمقرضون التجار يون نظر 

يجررادل المعرردون بررأن تعررديل  .احتياجررات تمويررل الشررركة وقرردرتها علررى سررداد الالتزامررات الحاليررة

صافي الدخل للتدفقات النقدية التشغيلية كما هو الحال فري الشركل غيرر المباشرر أسرهل وأقرل تكلفرة 

لي المقبوضررات والمرردفوعات النقديررة التشررغيلية كمررا هررو الحررال فرري الشرركل مررن الإبررلاغ عررن إجمررا

 .المباشر
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 Cash flow statement analysisتحليل قائمة التدفق النقد   4/4

يمكررن أن يرروفر تحليررل الترردفقات النقديررة للشررركة معلومررات مفيرردة لفهررم أعمررال الشررركة 

وف نتنرراول فررى هررذا الجررزء الادوات المسررتخدمة سرر .وأرباحهرا والتنبررؤ بترردفقاتها النقديررة المسررتقبلية

 .لتحليل قائمة التدفق النقدى

 يةالنقد واستخدامات مصادر تقييم 4/4/1

برين  يرةيجب أن يتضمن تقييم بيان التدفق النقد  تقييما  شاملا  لمصرادر واسرتخدامات النقد

ضرمن كرل فئرة علرى النحرو الفئات الرئيسية الثلا  وكذل  تقييم المحركات الرئيسية للتدفق النقد  

 :التالي

  تقييم أين تكرون المصرادر والاسرتخدامات الرئيسرية للتردفق النقرد  برين أنشرطة التشرغيل

 .والاستثمار والتمويل

 تقييم المحددات الأساسية للتدفق النقد  التشغيلي. 

  تقييم المحددات الأساسية لاستثمار التدفق النقد. 

 تدفق النقد تقييم المحددات الأساسية لتمويل ال.  

 .يمكن أن تختلف المصادر الرئيسية للنقرد بالنسربة للشرركة براختلاف مرحلرة نموهرا :  1 الخطوة

مررن المتوقررع والمرغرروب فيرره أن تكررون الأنشررطة التشررغيلية هرري المصرردر  لشررركة ناضررجةبالنسرربة 

تها علررى المرردى الطويررل يجررب علررى الشررركة جنرري الأمرروال مررن أنشررط. الأساسرري للترردفقات النقديررة

ا باسرتمرار فسرتحتاج الشرركة إلرى اقترراض أمروال . التشغيلية إذا كان التدفق النقد  التشغيلي سرالب 

 .لتمويل النقص( أنشطة تمويلية)أو إصدار أسهم 

إذا . يمكرن اسرتخدام النقرد النراتج مرن الأنشررطة التشرغيلية فري أنشرطة الاسرتثمار أو التمويررل

ال التجاريرررة أو فررررص الاسرررتثمار الأخررررى فمرررن كرران لررردى الشرررركة فررررص جيررردة لتنميرررة الأعمرر

إذا لررم يكررن لرردى الشررركة فرررص اسررتثمارية . فرري أنشررطة الاسررتثمار يررةالمستحسررن اسررتخدام النقد

 .مربحة فيجب إعادة الأموال النقدية إلى مقدمي رأس المال وهو نشاط تمويلي

ا لربعض قرد يكرون التردفق النقرد  التشرغ بالنسبة لشركة جديدة أو في مرحلة النمو يلي سرالب 

مرن أجرل ( الائتمران للعمرلاء الجردد مرنح)الوقت حي  تستثمر في أصول مثل المخزون والمردينين 

 يرةالنقد تبردأهذا الوضع غير مسرتدام علرى المردى الطويرل لرذل  يجرب أن  .تنمية الأعمال التجارية

أس المرال إلرى أتي بشركل أساسري مرن الأنشرطة التشرغيلية حترى يمكرن إعرادة رترفي النهايرة فري أن 

ا مررن المستحسررن أن تكررون الترردفقات النقديررة التشررغيلية كافيررة لتغطيررة  .مقرردمي رأس المررال أخيررر 

 :باختصار النقاط الرئيسية التي يجب مراعاتها في هذ  الخطوة هي .النفقات الرأسمالية
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 النقد ؟ للتدفق الرئيسية والاستخدامات المصادر هي ما■ 

 الرأسمالية؟ النفقات لتغطية وكافي إيجابي ليالتشغي النقد  التدفق هل■ 

بالانتقال إلى قسم التشغيل يجب علرى المحللرين فحرص أهرم محرددات التردفق النقرد  :  2الخطوة 

 لمنح الائتمرانعلى سبيل المثال ، )لاستخدامه في العمليات  يةتحتاج الشركات إلى النقد. التشغيلي

مررن الأنشررطة التشررغيلية  وتحصررل علررى النقديررة (والمخررزون ودفررع رواتررب المرروظفين والمرروردين

بموجررب الطريقررة غيررر المباشرررة يمكررن فحررص  .(علررى سرربيل المثررال ، المرردفوعات مررن العمررلاء)

والمخررزون ومررا إلررى ذلرر  لتحديررد مررا إذا كانررت الشررركة  حسررابات القرربضالزيررادات والنقصرران فرري 

 . في العمليات ولماذا يةتستخدم أو تولد النقد

بالنسبة لشرركة ناضرجة  .ا مقارنة التدفق النقد  التشغيلي مع صافي الدخلمن المفيد أيض  

ا لأن صافي الدخل يشمل المصراريف غيرر النقديرة  فمرن المتوقرع والمطلروب أن ( الاسرتهلا )نظر 

العلاقررة بررين صررافي الرردخل والترردفقات النقديررة  .يتجرراوز الترردفق النقررد  التشررغيلي صررافي الرردخل

ا مؤش إذا كانرت الشرركة لرديها صرافي دخرل كبيرر ولكرن  .ر علرى جرودة الأربراحالتشغيلية هي أيض 

قد تقوم الشرركة  .التدفق النقد  التشغيلي ضعيف فقد يكون ذل  علامة على ضعف جودة الأرباح

ا لأعمالها  .بخيارات محاسبية صارمة لزيادة صافي الدخل ولكن لا تولد نقود 

ا فحص التباين في كرل مرن الأربر اح والتردفقات النقديرة والنظرر فري ترأثير يجب علي  أيض 

هذا التباين على مخاطر الشركة وكذل  القدرة علرى التنبرؤ بالتردفقات النقديرة المسرتقبلية لأغرراض 

 :باختصار النقاط الرئيسية التي يجب مراعاتها في هذ  الخطوة هي .التقييم

 التشغيلي؟ النقد  للتدفق الرئيسية المحددات هي ما■ 

 ا؟ لماذا الدخل؟ صافي من أقل أم أعلى التشغيلي النقد  التدفق هل■ 

 التشغيلية؟ النقدية التدفقات اتساق مدى ما■ 

ا أو . فرري قسررم الاسررتثمار يجررب عليرر  تقيرريم كررل بنررد :3الخطوووة  يمثررل كررل عنصررر إمررا مصرردر 

ا للنقد لقسررم سرريخبر  هررذا ا(. أو اسررتلامها)يمكّنرر  هررذا مررن فهررم مكرران إنفرراق الأمرروال . يررةاسررتخدام 

بالمبل  النقد  الذ  يتم استثمار  في المستقبل في الممتلكات والمنشآت والمعدات ؛ ما هري الكميرة 

المسرتخدمة فرري الاسررتحواذ علررى شرركات كاملررة ؛ ومقرردار مررا يرتم وضررعه جانبررا  فرري الاسررتثمارات 

را مقردار النقرد الرذ  يرتم جمعره عرن طريرق بير. السائلة مثل الأسرهم والسرندات ع هرذ  سريخبر  أيض 

 .الأنواع من الأصول
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إذا كانت الشركة تقروم باسرتثمارات رأسرمالية كبيررة فيجرب أن تفكرر فري مصردر الأمروال 

على سبيل المثال ، النقد الذ  يرأتي مرن التردفق النقرد  التشرغيلي )النقدية لتغطية هذ  الاستثمارات 

لأصرول فمرن المهرم تحديرد إذا ترم بيرع ا (. 4الزائرد أو مرن أنشرطة التمويرل الموضرحة فري الخطروة

 .السبب وتقييم الآثار المترتبة على الشركة

 رأس تزيرد الشركة كانت إذا ما لفهم عنصر كل فحص علي  يجب التمويل قسم في  :4 الخطوة

 عرام كرل تقترض الشركة كانت إذا. المال رأس مصادر طبيعة هي وما المال رأس تسدد أو المال

را القسرم هرذا سريعرض. السرداد فيره يلرزم قد الذ  الوقت في التفكير فعلي   الأربراح مردفوعات أيض 

 المهرم مرن. المرالكين إلرى المرال رأس لإعادة بديلة وسائل تعتبر التي الأسهم شراء إعادة وعمليات

 . سداد  أو المال رأس زيادة سبب تقييم

 .النقد  التدفق بيان تقييم على مثالا   الآن نقدم

 :نقدى توافر ما يلىيتطلب إعداد قائمة التدفق ال

 .قائمتين من الميزانية العمومية عن فترتين متتاليتين .1

 .قائمة الدخل عن الفترة المطلوب إعداد القائمة عنها .2

 (القيمة بالمليون جنيه)توافرت لدي  البيانات التالية عن احدى المنشات: مثال

 التغير العام الماضى العام الحالى البنود

 92 339 431 نقدية

 138 365 513 ات القبضحساب

 (11) 311 289 المخزون

  1004 1223 مجموع الأصول المتداولة

 169 1913 2172 أراضى ومبانى

 173 1693 1866 الالات ومعدات

 42 316 358 أثا 

 (39) 314 275 أدوات

 2 96 98 أصول اخرى
  4322 4669 اجمالى الأصول الثابتة

  (2156) (2295) مجمع الاهلا 

  2266 2374 افى الأصول الثابتةص

  3270 3597 مجموع الأصول

 92 369 461 دائنون

 45 114 159 مستحقات

  483 620 مجموع الخصوم المتداولة

 56 967 1123 قروض طويلة الاجل
  1450 1643 مجموع الخصوم

-----  211 211 أسهم ممتازة

 1 191 191 أسهم عادية

 11 418 428 احتياطيات

 123 1112 1135 باح محتجزةأر

  1820 1954 مجموع حقوق الملكية

  3270 3597 مجموع الخصوم وحقوق الملكية
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 فإذا علمت ان

 239 الإه ك عن العام الحالى

 231 صافى الرب  عن العام الحالى

 108 توزيعات الإربا  عن العام الحالى

 .لىإعداد قائمة التدفل النقدى عن العام الحا: المطلوب 

 الحــــــــل

 قائمة التدفق النقدى

   التدفق النقد  من الأنشرطة التشرغيلية

  231 صافى الرب 

  239 الإه ك

  (138) الزيادة فى حسابات القبض

  11 النقص فى المخزون

  92 الزيادة فى الدائنين

  45 الزيادة فى المستحقات

 480  مجموع التدفق النقد  من الأنشرطة التشرغيلية

   التدفق النقد  من الانشرطة الاستثمارية

  (169) الزيادة فى الأراضى والمبانى

  (173) الزيادة فى الالات والمعدات

  (42) الزيادة فى الاثاث

  39 النقص فى الادوات

  (2) الزيادة فى الأصول الاخر 

 (347)  مجموع التدفق النقد  من الانشرطة الاستثمارية

   من النشرطة التمويليةالتدفق النقد  

  56 الزيادة فى القروض طويلة الأجل

  1 الزيادة فى الأسهم العادية

  10 الزيادة فى الاحتياطيات

  (108) توزيعات اربا 

 (41)  مجموع التدفق النقد  من الأنشرطة التمويلية

 92  صافى الزيادة فى بند النقدية

 :يتضح من قائمة التدفق النقدى ما يلى

ققت المنشأة صافى تدفق نقدى موجب من الأنشطة التشغيلية ويعكرس ذلر  جرودة الأربراح ح .1

 .من العمليات بالإضافة إلى زيادة المقدرة على سداد الالتزامات الجارية

هنرا  ترردفق نقردى سررالب مرن الأنشررطة الاسرتثمارية ويشررير ذلر  إلررى ان المنشرأة تسررعى إلررى  .2

 .ا الثابتة المستهلكةتحدي  او التوسع فى او استبدال أصوله

حققررت المنشررأة صررافى ترردفق نقرردى سررالب مررن الانشررطة التمويليررة وذلرر  بسرربب توزيعررات  .3

كررذل  القررروض طويلررة الاجررل لررم تكررن كافيررة لتمويررل الانفرراق الاسررتثمارى والررذى تررم . الاربرراح

 .تمويل جزء كبير منه عن طريق التدفق النقدى من الانشطة التشغيلية

 :ى الاسئلة التاليةهل يمكن  الاجابة عل .4

 ؟ لشركة النقدية السيولة مصادر أهم هي ما■ 



124 
 

 ؟ لشركة النقدية الاستخدامات أهم هي ما■ 

 الرأسمالية؟ النفقات لتغطية كاف   التشغيلية الأنشطة من النقد  التدفق هل■ 

 التشغيلية؟ الأنشطة من النقد  والتدفق الدخل صافي بين العلاقة هي ما■ 

 ؟الشركة تمتلكها التي للتمويل النقدية لتدفقاتا أنواع هي ما■ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



125 
 

 أسئلة على الفصل الرابع

 (جنيه بالألف جنيهالقيمة )توافرت لدي  البيانات التالية عن احدى المنشات: مثال

 2118 2119 البنود

 964 1185 حسابات القبض

 11188 11625 المخزون

 1327 1224 أصول متداولة أخرى

 12479 12934 وع الأصول المتداولةمجم

 37345 38471 اجمالى الأصول الثابتة

 1427 1586 أصول اخرى

 9343 9181 أوراق الدفع

 1121 1142 ديون قصيرة الاجل

 11121 11114 ديون طويلة الاجل

 6752 7187 بيع أسهم عادية

 (585) (3193) إعادة شراء أسهم عادية 

 فإذا علمت ان

 1616 العام الحالى الإهلا  عن

 3338 صافى الربح عن العام الحالى

 1569 توزيعات الإرباح عن العام الحالى

 

 من واقع البيانات السابقة اختار الاجابة الصحيحة

 العبارات م

 .................التدفق النقد  من الأنشرطة التشرغيلية يساو  1

 A. 3338 B. 3000 C. 4300 D. 4236 

 .................نشرطة الاستثمارية يساو التدفق النقد  من الأ 2

 A. 1285 B. (1285) C. 1126 D. 159 

 .................التدفق النقد  من الأنشرطة التمويلية يساو  3

 A. (3827) B. 3827 C. 4000 D. 4560 

 ..........صافى التدفق النقد  يساو  4

 A. (876) B. 876 C. 900 D. 908 

 ...........التغير فى أوراق القبض يساو  5

 A. 121 B. (121) C. 964 D. 1085 

 ...........التغير فى المخزون يساو  6

 A. 437 B. (437) C. 10188 D. 10625 

 ...........التغير فى أوراق الدفع يساو  7

 A. 263 B. (263) C. 103 D. (103) 

 ...........التغير فى القروض قصيرة الاجل يساو  8

 A. 22 B. (22) C. 24 D. 30 

 ...........التغير فى القروض طويلة الاجل يساو  9

 A. 7 B. 8 C. (7) D. 90 

 .........الزيادة فى أوراق القبض تعتبر 10

 A. استخدام للنقدية B. مصدر للنقدية C. مقبوضات D.   تدفق نقد
 داخل
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 مقدمة 5/1

بتقيرريم الاسررتثمار فرري العديررد مررن الأدوات الماليررة وذلرر  بهرردف  المحللررين المرراليينيقرروم 

المركررز و عنررد تقيرريم الأداء المحللررين ارات أو توصرريات اسررتثمارية يحترراج إليهرراالتوصررل إلررى قررر

 .المالية دواتالمالي وقيمة الشركة المصدرة للأ

 -والتررري تتضررمن البيانررات الماليرررة والبيانررات الأخررررى  -ترروفر التقررارير الماليرررة للشررركة 

يجب أن يكون لردى المحلرل فهرم   ونتيجة لذل . المعلومات اللازمة لتقييم الشركة وأوراقها المالية

قو  للمعلومات المقدمة في التقارير المالية لكرل شرركة بمرا فري ذلر  الملاحظرات الماليرة وغيرهرا 

 .من أشكال المعلومات التكميلية

التحليل المالي هو عملية تحديد القوة والضعف المرالي للشرركة مرن خرلال فحرص العلاقرة 

البيران المرالي إلرى مجموعرة منظمرة مرن البيانرات  ويشرير. يحبين بنود البيانات الماليرة بشركل صرح

والغرررض منرره هررو نقررل فهررم وإدرا  لرربعض الجوانررب الماليررة . وفق ررا للإطررار المنطقرري والمفرراهيمى

 .والتي قد تظهر موقف ا خلال فترة زمنية معينة  كما هو الحال في قائمة الدخل مالشركة 

داف الماليررة حيرر  إنهررا عمليررة قيرراس نتررائج يشررير الأداء المررالي إلررى درجررة تحقيررق الأهرر

يررتم اسررتخدامه لقيرراس السررلامة الماليررة للشررركات . سياسررات وعمليررات الشررركة مررن الناحيررة النقديررة

 .خلال فترة زمنية معينة

 معنى ومفهوم التحليل المالى 5/2

قابلرة يعتمد التحليل المالى على توافر البيانات الماليرة المفهومرة وذات صرلة والموثوقرة وال

للمقارنررة وذلررر  حترررى تسررراعد الاطرررراف المختلفرررة مرررن الادارة والعررراملين والمسررراهمين والعمرررلاء 

للأنشرطة التجاريرة والاقتصرادية " معرفة معقولة"والأطراف الاخرى ذات المصلحة والذين لديهم 

  .والمحاسبة والذين هم على استعداد لدراسة المعلومات بجد من اجل اتخاذ القرارات السليمة

 Lev,(2009)توجد تعريفات عديدة تبين معنرى التحليرل المرالى، والترى مرن بينهرا تعريرف  

تصميم لنظام معالجة المعلومات لتوفير البيانات لنمراذج صرنع " : حي  يرى أن التحليل المالى هو

القرررار، مثررل نمرروذج اختيررار المحفظررة، ونمرراذج قرررارات الإقررراض المصرررفي ، والنمرراذج الماليررة 

 ".اتللشرك

تحليررل القرروائم الماليررة هررو إلررى حررد كبيررر دراسررة " إلررى ان  john Myer,(2008)يشررير 

للعلاقة بين العوامل المالية المختلفة في الأعمال التجارية كما ترم الكشرف عنهرا بواسرطة مجموعرة 

 ". واحدة من البيانات ودراسة لاتجا  هذ  العوامل كما هو موضح في سلسلة من البيانات
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بان تحليرل وتفسرير البيانرات الماليرة يكشرف عرن  Kennedy and Muller,2010ويشير 

 .كل جانب من الجوانب المتعلقة بالسلامة المالية للرفاهية والكفاءة التشغيلية والجدارة الائتمانية

وبناء  على ما سربق مرن التعريفرات المتعرددة للتحليرل المرالى يمكرن الاشرارة إلرى ان تحليرل 

شمل الأسراليب المسرتخدمة فري تقيريم وتفسرير نتيجرة الأداء السرابق والمركرز المرالي القوائم المالية ي

كررذل  يعتبررر وسرريلة . الحررالي مررن حيرر  صررلتها بعوامررل معينررة ذات أهميررة فرري قرررارات الاسررتثمار

 .مهمة لتقييم الأداء السابق والتنبؤ بالأداء المستقبلي وتخطيطه

 اهداف التحليل المالى 5/3

لرئيسة لتحليل البيانات المالية في تروفير معلومرات لصرانعي القررار حرول تتمثل الأهداف ا

اسررتخدامات معلومررات  ومررن ثررم يمكررن القررول أن. مؤسسررة الأعمررال لاسررتخدامها فرري صررنع القرررار

القوائم المالية هي أداة لتقييم الكفاءة التشغيلية والمالية للمشروع ككل أو للوحدات الفرعية فتسراعد 

تخاذ قررارات الاسرتثمار وقررارات المحفظرة والمقرضرين ، وتسراعد الردائنين فرى المستثمرين فى ا

وبصررفة عامررة يمكررن تلخرريص أهررداف التحليررل  .تحديررد الجرردارة الائتمانيررة وموقررف المررلاءة الماليررة

 :المالي فيما يلي

 يهررتم المسررتثمرون أو الرردائنون باتجررا  المبيعررات السررابقة ؛ تكلفررة  : تقيوويم الأداء السووابق

. ع المباعررة ونفقررات التشررغيل وصررافي الرردخل والترردفقات النقديررة وعائررد الاسررتثمارالسررل

توفر هذ  الاتجاهات وسيلة للحكم علرى الأداء السرابق لرلإدارة وهري مؤشررات محتملرة 

 .للأداء المستقبلي

 يوضح تحليل القوائم المالية الوضرع الحرالي للشرركة مرن حير  :  تقييم الموقف الحالي

 .مملوكة لشركة تجارية والالتزامات المختلفة المستحقة على المنشأةأنواع الأصول ال

  يسراعد تحليرل القروائم الماليرة فري تقيريم والتنبرؤ بفررص : التنبؤ بالربحية وآفواق النموو

الررربح ومعرردلات النمررو الترري يسرررتخدمها المسررتثمرون أثنرراء مقارنررة برردائل الاسرررتثمار 

 .المحتمل للمؤسسة التجاريةوالمستخدمين الآخرين في الحكم على الكسب 

  يعرررد تحليرررل القرروائم الماليرررة أداة مهمرررة فرري تقيررريم والتنبرررؤ : التنبووؤ بوووالإف س والفشروول

 .بالإفلاس واحتمال فشل الأعمال

  يسرراعد تحليررل القرروائم الماليررة علررى تقيرريم الكفرراءة التشررغيلية : تقيوويم الكفوواءة التشرووغيلية

للشرركة الرذ  ترم الكشرف عنره فري البيانرات  يمكن مقارنة الأداء الفعلري. لإدارة الشركة
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المالية ببعض المعايير المحددة في وقت سابق ويمكن استخدام الانحراف بين المعرايير 

 .وبين الأداء الفعلي كمؤشر على كفاءة الإدارة

  والصلابة للمؤسسة التجارية الماليلمعرفة الاستقرار. 

  من الاصوللتقدير وتقييم الأصول الثابتة والمخزون وغيرها. 

 لتقييم وتقييم قدرة الشركة وقدرتها على سداد القروض قصيرة الأجل وطويلة الأجل. 

 لتقييم الكفاءة الإدارية للمؤسسات. 

 تقديم معلومات مالية موثوق فيها. 

  ترررروفير المعلومررررات الأخرررررى اللازمررررة حررررول التغييرررررات فرررري المرررروارد والالتزامررررات

 .الاقتصادية

 الىالتحليل الم مستخدمى 5/4

 .المستثمرين الحاليين والمقرضين لرصد استثماراتهم وتقييم أداء الإدارة .1

 .المستثمرون والمقرضون المحتملون في الأسهم لتقرير ما إذا كان سيتم الاستثمار أم لا .2

بيرع / محللي الاستثمار ومدير  الأموال وسماسرة الأوراق المالية لتقديم توصيات شرراء  .3

 .لعملائهم/ 

 .لتحديد التصنيفات الائتمانية( Standard & Poor’sمثل )نيف وكالات التص .4

كبرار العمرلاء والمرروردين لتقيريم القرروة الماليرة والبقراء فرري الشرركة كمررورد يمكرن الاعتمرراد  .5

 .عليه لأعمالهم

النقابررات العماليررة  لقيرراس مقرردار الزيررادة فرري الأجررور الترري تسررتطيع الشررركة تحملهررا فرري  .6

 .مفاوضات العمل القادمة

 .جالس الإدارة لمراجعة أداء الإدارةم .7

 .المنافسون لقياس نتائجهم المالية .8

 .المنافسين المحتملين لتقييم مدى ربحية دخول الصناعة .9

الجهرات الحكوميررة المسرئولة عررن فررض الضرررائب علرى الشررركة أو تنظيمهرا أو التحقيررق  .11

 .فيها
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 مكونات التحليل المالى 5/5

 :تحليل الفعال للبيانات المالية يحتاج لست خطواتبان ال Wahlen et al, 2015اشار 

 economic characteristicsتحديووود الخصوووائص الاقتصوووادية : الخطووووة الأولوووى 
للصوووناعات التوووي تتنوووافس فيهوووا الشروووركة ورسوووم تلوووك الخصوووائص فوووي محوووددات الربحيوووة 

 .والمخاطر

 :من خلال الاجابة على بعض الاسئلة مثل

 تقود المنافسة في الصناعة؟  ما هي القوى الديناميكية التي -

ا مرن الشرركات التري تبيرع منتجرات مماثلرة  ا كبيرر  على سبيل المثال هل تشرمل الصرناعة عردد 

ا فقرط مرن المنافسرين الرذين يبيعرون منتجرات فريردة مثرل  ا صرغير  مثل متاجر البقالة ، أم عردد 

 شركات الأدوية؟ 

ا في الحفاظ  - ا مهم  على ميزة تنافسية كما هو الحرال فري هل يلعب التغيير التكنولوجي دور 

 برامج الكمبيوتر؟ 

إن فهم القوى التنافسية فري صرناعة الشرركة فري الخطروة الأولرى يحردد الأسراس الاقتصراد  

 .والسياق للخطوات المتبقية في العملية

التوي تتبعهوا الشروركة لتمييوز نفسووها  strategiesوصوف الاسوتراتيجيات : الخطووة الثانيوة 
كأسوواس لتقيوويم المزايووا التنافسووية للشرووركة والاسووتدامة والنمووو المحتموول  عوون المنافسووين

 .لأربا  الشرركة ومخاطرها

 :من خلال الاجابة على بعض الاسئلة مثل

 ما هو نموذج العمل الذ  تنفذ  الشركة لتكون مختلفة وناجحة في صناعتها؟  -

 دامتها؟ ؟ إذا كان الأمر كذل  ما مدى است هل تمتل  الشركة مزايا تنافسية -

هررل تررم تصررميم منتجاتهررا لتلبيررة احتياجررات قطاعررات معينررة مررن السرروق ، مثررل الأطعمررة  -

الصحية ، أم أنها مخصصة لسوق استهلاكية أوسع ، مثل متاجر البقالة التقليديرة والمطراعم 

 العائلية؟ 

هررل انرردمجت الشررركة إلررى الرروراء فرري زراعررة أو تصررنيع المررواد الخررام لمنتجاتهررا ، مثررل  -

 لصلب التي تمتل  مناجم خام الحديد؟ شركة ا

 هل تنوعت الشركة عبر العديد من الأسواق أو الصناعات الجغرافية؟  -

يرروفر فهررم اسررتراتيجية الشرررركة واسررتدامة مزاياهررا التنافسرررية السررياق الضرررور  الخررراص 

بالشركة لتقييم المعلومات المحاسبية للشركة ، وتقييم الربحيرة والمخراطر ولإبرراز الأنشرطة 

 .التجارية المستقبلية للشركة
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بمووا فووي ذلووك  financial statementsتقيوويم البيانووات الماليووة للشرووركة : الخطوووة الثالثووة 
 المفاهيم والأساليب المحاسبية التي تقوم عليها وجودة المعلومات التي تقدمها

 :من خلال الاجابة على بعض الاسئلة مثل

غنيرا  بالمعلومرات عرن الأداء الاقتصراد  للشرركة  هل توفر البيانات المالية للشركة تمثريلا   -

 ومركزها المالي ومخاطرها؟ 

ررا فرري الولايررات  - هررل أعرردت الشررركة بياناتهررا الماليررة وفق ررا لمبررادئ المحاسرربة المقبولررة عموم 

أم أنهررا أعرردت وفق ررا للمعررايير الدوليررة لإعررداد التقررارير الماليررة الترري وضررعها  GAAPالمتحرردة 

 ؟(IASB)بة الدولية مجلس معايير المحاس

هل قامت الشركة بمعاملات منظمة أو ترتيبات تجارية أو طرق محاسربية مخترارة لجعرل  -

 الشركة تبدو أكثر ربحية أو أقل خطورة مما توحي به الظروف الاقتصادية؟ 

مررن الضرررور  فهررم جررودة المعلومررات المحاسرربية للشررركة مررن أجررل تحليررل ربحيررة الشررركة 

 .براز ميزانياتها المستقبلية وبيانات الدخل والتدفقات النقديةومخاطرها بشكل فعال ولإ

تحليول الربحيوة والمخواطر الحاليوة للشروركة باسوتخدام المعلوموات الوواردة الخطوة الرابعة 

 Analyze Profitability and Riskفي البيانات المالية 

 :من خلال الاجابة على بعض الاسئلة مثل

   الشركة من استخدام أصولها؟ ما هو معدل العائد الذ  تولد -

 ما هو معدل العائد الذ  تولد  الشركة لمساهميها العاديين؟  -

 هل هامش الربح للشركة يتزايد أم يتناقص بمرور الوقت؟  -

 هل العوائد وهوامش الربح أعلى أم أقل من تل  الخاصة بمنافسيها الرئيسين؟  -

 مالها؟ ما مقدار النفوذ الذ  تمتلكه الشركة في هيكل رأس  -

من خلال فهرم الربحيرة والمخراطر الحاليرة والسرابقة للشرركة سرتقوم بإنشراء معلومرات مهمرة 

 .ستستخدمها في توقع ربحية الشركة ومخاطرها المستقبلية وتقييم قيمة أسهمها

  Prepare forecasted financialإعوداد البيانوات الماليوة المتوقعوة : الخطوة الخامسة 
statements 

 :الاجابة على بعض الاسئلة مثلمن خلال 

ماذا ستكون المروارد والالتزامرات والاسرتثمارات والتردفقات النقديرة والإيررادات والنفقرات  -

 المستقبلية للشركة؟ 

ما هي الربحية والمخاطر المستقبلية المحتملة وبالترالي العائردات المسرتقبلية المحتملرة مرن  -

 الاستثمار في الشركة؟
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أنشررطة  الترردفقات النقديررة المتوقعررة مررنيررة المتوقعررة الترري تعتمررد علررى ترروفر البيانررات المال 

التشغيل والاسرتثمار والتمويرل للشرركة الأسراس لتوقرع الربحيرة والمخراطر المسرتقبلية والتري 

 .توفر الأساس لاتخاذ القرارات المالية بما في ذل  التقييم

 Value the firmقيمة الشرركة : الخطوة السادسة 

؛ حير  يسرتخدم المحللرون المراليون تقرديراتهم لقيمرة  د مرا هري قيمرة الشرركةمن خرلال تحدير

الأسررهم لتقررديم توصرريات لشررراء أو بيررع أو الاحتفرراظ بررالأوراق الماليررة الخاصررة بشررركات 

ا أو صحيح ا أو مرتفع جد   . مختلفة والتي يعتقدون أن سعرها السوقي منخفض جد 

رية الترري تضررمن الاكتترراب العررام الأولرري وبالمثررل يجررب علررى الشررركة المصرررفية الاسررتثما

  .للأسهم العادية للشركة تحديد سعر الطرح الأولي

ررا سرريمكن  مررن معالجررة الأسررئلة المهمررة  ررا وقوي  ترروفر هررذ  الخطرروات السررت تسلسررلا  منطقي 

تسرتخدم هرذ  الخطروات السرت كإطرار . والصعبة للغاية ، مثل كيفية تحليل الشرركة وتقييمهرا

 . ناء تطوير مهارات  في تحليل وتقييم الشركاتتحليلي لتتبعه أث

 انواع التحليل المالى 5/6

يمكررن التمييررز بررين أنررواع مختلفررة مررن التحليررل المررالي إمررا علررى أسرراس المررادة المسررتخدمة 

 .لنفسها أو وفق ا لطريقة العمل أو وفق ا لهدف التحليل

 حسب طريقة التحليل: اولا

 Vertical analysisالتحليل الرأسي  .1

ويعرررف . يشررير هررذا إلررى تحليررل النسررب الموضرروعة لترراريخ واحررد ولمرردة محاسرربية واحرردة

التحليل الرأسى بالتحليل الثابت نظررا لاسرتناد هرذا التحليرل علرى البيانرات أو المعلومرات فرى 

 .تاريخ أو فترة زمنية واحدة

ل  لا يسررهل التحليررل الرأسرري إجررراء تحليررل وتفسررير صررحيحين للأرقررام فرري منظورهررا وكررذ

را إلرى هرذا . مقارنات على مدى سرنوات علرى هرذا النحرو ، لا يلجرأ المحللرون المراليون عموم 

 . النوع من التحليل

 Horizontal analysisالتحليل الأفقي   .2

". التحليل الأفقري"عندما يتم فحص وتحليل البيانات المالية لعدد معين من السنوات ، يسمى 

الديناميكى نظررا لاسرتناد هرذا التحليرل علرى البيانرات أو كذل  يسمى التحليل الافقى بالتحليل 

ً.المعلومات المنتشرة على مدى سنوات بدلا  من تاريخ أو فترة زمنية واحدة ككل
ً
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 حسب طبيعة القائم بعملية التحليل المالى: ثانيا

 External Analysisالتحليل الخارجى  .1

. السررجلات التفصرريلية للشررركةيررتم ذلرر  مررن قبررل أولئرر  الررذين لا يسررتطيعون الوصررول إلررى 

تشمل هذ  المجموعة التي يجب أن تعتمد بشركل شربه كامرل علرى البيانرات الماليرة المنشرورة 

المستثمرين ووكرالات الائتمران والوكرالات الحكوميرة التري ترنظم الأعمرال التجاريرة بطريقرة 

 .رمزية

كوميرة التري تتطلرب تم تحسين وضع المحلل الخارجي في الآونة الأخيرة بسربب اللروائح الح

 .تعهد الشركات بتوفير معلومات تفصيلية للجمهور من خلال الحسابات المراجعة

 Internal Analysisالتحليل الداخلى  .2

يتم إجراء التحليل الرداخلي مرن قبرل أولئر  الرذين لرديهم حرق الوصرول إلرى دفراتر الحسرابات 

ا أثناء إجراء . وجميع المعلومات الأخرى المتعلقة بالأعمال هذا التحليل يكرون المحلرل جرزء 

 .من المؤسسة التي يقوم بتحليلها

التحليررل لأغررراض إداريررة هررو نرروع داخلرري مررن التحليررل ويررتم إجررراؤ  مررن قبررل المررديرين 

التنفيذيين والموظفين في المؤسسة وكذل  الوكالات الحكوميرة والمحراكم التري قرد يكرون لهرا 

 .على الأعمال سلطة تنظيمية وغيرها من السلطات القضائية

 حسب هدف التحليل المالى: ثالثا

 term Analysis-Longالتحليل طويل المد   .1

يررتم إجررراء هررذا التحليررل مررن أجررل دراسررة الاسررتقرار المررالي علررى المرردى الطويررل والمررلاءة 

 .والسيولة بالإضافة إلى الربحية والقدرة على الربح للأعمال التجارية

ن هرو معرفرة مرا إذا كران الاهتمرام علرى المردى الطويرل الهدف من جعل مثل هرؤلاء المحللري

ررا للحفرراظ علررى معرردل عائررد معقررول علررى الاسررتثمار مررن أجررل ترروفير الأمرروال  سرريكون كافي 

 .اللازمة للتحدي  نمو وتطور الأعمال

 term Analysis-Shortالتحليل قصير المد   .2

لقدرة علرى الرربح علرى المردى يتم إجراء هذا التحليل لتحديد الملاءة والاستقرار والسيولة وا

الهدف هو معرفة ما إذا كانت مؤسسة الأعمال على المردى القصرير سريكون لرديها . القصير

أمرروال كافيررة متاحررة بسررهولة لتلبيررة متطلباتهررا علررى المرردى القصررير وقرردرة اقتررراض كافيررة 

 .لمواجهة الطوارئ في المستقبل القريب
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 نتقادات الموجهة للتحليل المالىالا 5/7

بسبب حقيقة أن البيانات المالية يتم تجميعهرا علرى أسراس التكراليف التاريخيرة بينمرا هنرا   .1

انخفراض فرري السرروق فرري قيمررة الوحرردة النقديررة ومررا ينررتج عنرره مررن ارتفرراع فرري الأسررعار فررإن 

مرررة . الأرقررام فرري القرروائم الماليررة تفقررد وظائفهررا كمؤشررر علررى الحقررائق الاقتصررادية الحاليررة

لذل  لا يمكن اعتبار تحليرل البيانرات الماليرة . انات المالية على كلا البندينأخرى تحتو  البي

 .مؤشرا للتنبؤ والتخطيط المستقبليين

تحليل البيانات المالية هو أداة يمكن استخدامها بشكل مربح مرن قبرل محلرل خبيرر ولكنهرا  .2

ذل  لا يمكرن لر. قد تؤد  إلى استنتاجات خاطئة إذا تم استخدامها مرن قبرل محلرل غيرر مراهر

 .أن تؤخذ النتيجة كأحكام أو استنتاجات

البيانرررات الماليرررة هررري تقرررارير مؤقترررة وبالترررالي لا يمكرررن أن تكرررون نهائيرررة لأن الرررربح أو  .3

تعكس التقارير المالية التقدم المحررز . الخسارة النهائية لا يمكن حسابها إلا عند إنهاء العمل

ا على أداء العملفي وضع العمل لذا لن يكون تحليل هذ  البيا  .نات دليلا  قاطع 

البيانات المالية على الرغم من التعبيرر عنهرا بعبرارات نقديرة ليسرت نهائيرة ودقيقرة بشركل  .4

إذا كران هنرا  تغييرر . مطلق ، وتعتمد على حكم الإدارة فيما يتعلق بطرق محاسربية مختلفرة

 .كون النتيجة متحيزةفي طرق المحاسبة ، فقد لا يكون للتحليل أساس قابل للمقارنة وست

سرريتم إفسرراد . تعتمررد موثوقيررة التحليررل علررى دقررة الأرقررام المسررتخدمة فرري البيانررات الماليررة .5

التحليل مرن خرلال التلاعرب فري بيران الردخل أو الميزانيرة العموميرة والإجرراءات المحاسربية 

 .التي اعتمدها المحاسب للتسجيل

لبيانات المالية بشكل مختلرف مرن قبرل يمكن تفسير نتائج المؤشرات المستمدة من تحليل ا .6

 .مستخدمين مختلفين

ومرن ثرم . إن تحليل البيانات المالية المتعلقة بسنة واحدة سيكون لره اسرتخدام محردود فقرط .7

يمكن تمديد التحليل على مدى عدد من السرنوات بحير  يمكرن مقارنرة النترائج للوصرول إلرى 

 .نتيجة ذات مغزى

ءات محاسرربية وسررجلات وسياسررات مختلفررة وبنررود عنرردما تتبنررى شررركات مختلفررة إجرررا .8

لرن يروفر . مختلفة تحت عناوين متشابهة في البيانات الماليرة سرتكون المقارنرة أكثرر صرعوبة

ررا موثوق ررا للوصررول إلررى الأداء والكفررراءة والربحيررة والوضررع المررالي للشررركة مقارنرررة  أساس 

 .بالصناعة ككل
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ذل  فإن الأداة التري سريتم اسرتخدامها فري ومع . تحليل مختلفة متاحة للمحلل أدواتهنا   .9

 .حالة معينة تعتمد على مهارة المحلل وتدريبه وخبرته وستختلف النتيجة وفق ا لذل 

 ادوات التحليل المالى 5/8

 :يمكن للمحلل المالي اعتماد الأدوات التالية لتحليل البيانات المالية

 ratio analysisتحليل النسب المالية  .1

 Comparative statement analysisن التحليل المقار .2

 common size financial العنصرررر المشرررتر تحليرررل البيانرررات الماليرررة ذات  .3

statement analysis 

 Trend analysisتحليل الاتجا   .4

 Fund flow analysisتحليل تدفق الأموال  .5

 Cash flow analysisتحليل التدفق النقد   .6

 Net working capital analysisتحليل صافي رأس المال العامل  .7

  Ratio analysisتحليل النسب المالية  5/8/1

؛ حيرر  يسررهل حسرراب النسررب مقارنررة  يُعررد تحليررل النسررب أداة مهمررة لأ  منظمررة أعمررال

يمكن استخدام النسب لمقارنة الأداء المالي للشرركة بمتوسرطات . الشركات التي تختلف في الحجم

تخدام النسرب فري شركل تحليرل الاتجاهرات لتحديرد المجرالات بالإضافة إلى ذل  يمكن اس. الصناعة

لرذا فرإن اسرتخلاص الاسرتنتاجات الصرحيحة  .التي تحسن فيهرا الأداء أو تردهور مرع مررور الوقرت

 .من تحليل النسبة سيعتمد على كفاءة وعمق فهم المحلل المالي

 :بأنه يمكن تصنيف النسب المالية كما يلى(  2111)أشار يسرى خليفة 

  Liquidity Ratioالسيولة  نسب .1

 Activity Ratioنسب النشاط  .2

  Debt Ratioنسب المديونية  .3

  Profitability Ratioنسب الربحية  .4

 Market Ratioنسب السوق  .5

سرروف نتنرراول كررلا منهررا بالتفصرريل وذلرر  مررن خررلال معرفررة طريقررة القيرراس ومعنررى تلرر  

ءة المالية وقياس المخراطر التري تتعررض النسب ومدى اهميتها فى تحديد الربحية والسيولة والملا

 .لها المنظمة اثناء قيامها بممارسها نشاطها
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 Liquidity Ratioنسب السيولة : اولا 

إدارة السرريولة هررى القرردرة علررى ترروفير الامرروال بتكلفررة معقولررة لمواجهررة الالتزامررات عنررد 

خرلال فتررة معينرة مضرافا  يرةاستحقاقها ويمكن تحديدها من خلال الأصول القابلة للتحويل إلرى نقد

 .اليها ما يمكن الحصول عليه من الاقتراض وزيادة رأس المال والأرباح

تسرعى إدارة السرريولة إلررى المحافظررة علررى اسررتمرار عمررل الشررركة وإبعرراد مخرراطر العسررر 

المالى عنها وإذا لرم ترتمكن الشرركة مرن ادارة سريولتها بالشركل السرليم فإنهرا قرد تواجره بعسرر نراتج 

 .م القدرة على مواجهة الالتزامات فى مواعيدهاعن عد

هنا  عدة مقاييس للسيولة تعرف باسم نسب تحليرل المركرز المرالى قصرير الاجرل وأيضرا 

كلمررا ارتفعررت نسررب السرريولة فرران الشررركة سررتمتل  هررامش اكبررر مررن . بنسررب رأس المررال العامررل

ن الحاجه قد يؤدى إلرى تخفريض السلامة لتغطية الالتزامات وفى نفس الوقت فان زيادة السيولة ع

 .الارباح نتيجة عدم توظيف الشركة لجزء كبير من اموالها

  Current Ratioنسبة التداول  .1

 الأصول المتداولة طريقة الاحتساب

 الخصوم المتداولة

 .قصيرة الاجل للألتزاماتتبين عدد مرات تغطية الأصول المتداولة  الهدف من النسبة

 ؟ 115نى نسبة التداول ماذا تع: السؤال الان

تشرير إلرى ان الشرركة تمتلر  جنيره ونصرف مرن  1:  115تل  النسبة يمكن كتابتهرا ايضرا 

 .الأصول المتداولة مقابل كل جنيه خصوم متداولة

نسرربة مقبولررة والتررى تشررير إلررى ان الاصررول المتداولررة ضررعف  1:2تعتبررر نسرربة التررداول 

قل من واحد صحيح فران الشرركة لرن تكرون قرادرة علرى الخصوم المتداولة ؛ اما اذا كانت النسبة ا

سرداد التزاماتهرا قصرريرة الاجرل وقررد تشرير إلررى ان الشرركة ليسرت فررى وضرع مررالى جيرد إلا انرره لا 

 .يعنى بالضرورة انها ستتعرض للإفلاس او التصفية

  Quick Ratioنسبة السيولة السريعة  .2

طريقوووووووووووووووووووووووووة  

 الاحتساب

 الأصول السائلة

 الخصوم المتداولة

 (المقدمةالمصروفات  –المخزون  –الأصول المتداولة = )الأصول السائلة 
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الهووووووووودف مووووووووون 

 النسبة

 .تبين عدد مرات قابلية الأصول السائلة على تغطية التزاماتها قصيرة الاجل

هذ  النسبة مماثلة لنسبة التداول إلا انها لا تشرمل علرى مخرزون البضراعة كأصرول يمكرن 

هذ  النسبة اكثر تشددا فى قياس قدرة الشركة على تغطيرة التزاماتهرا . تصفيتها بالسرعة المطلوبة

 .قصيرة الاجل

كهدف مقبرول لهرذ  النسربة وذلر   1:1يتطلع المحللين الماليين إلى سيولة سريعة مقدارها 

 .لان الشركات مع نسب اقل من واحد صحيح ينبغى ان ينظر اليها بحذر شديد

 السيولة السريعة اقل من نسبة التداول؟ماذا يعنى ان نسبة : السؤال الان

يعنى ان الاصول المتداولة تعتمرد بشركل كبيرر علرى المخرزون السرلعى والرذى يعرانى مرن 

 . مخاطر عدم دورانه اى قد يكون مخزونا راكدا

 Working Capital-Netصافى رأس المال العامل  .3

 الخصوم المتداولة -الاصول المتداولة  طريقة الاحتساب

تبين قدرة المنشراة على تمويل عملياتها اليومية والوفواء بالتزاماتهوا قصويرة  ن النسبةالهدف م

 .الاجل

يشررير رأس المررال العامررل الايجررابى إلررى ان الشررركة قررادرة علررى سررداد التزاماتهررا قصرريرة 

 . الاجل وتوفير فائض من السيولة لتطوير اعمالها وخفض الديون

ل كمؤشرر علرى فعاليرة الشرركة فرى ادارة عملياتهرا ينظرر المحللرون إلرى رأس المرال العامر

 .اليومية فإذا انخفضت قيمة رأس المال العامل فان ذل  يزيد من مستوى المخاطر المالية

  Operating Cash Flowمعدل التدفق النقد  من الانشرطة التشرغيلية  .4

 التدفق النقد  من الانشرطة التشرغيلية طريقة الاحتساب

 الخصوم المتداولة

تبين عدد مرات قابلية التودفقات النقديوة المتولودة مون الانشروطة  هدف من النسبةال

 .التشرغيلية على تغطية الخصوم المتداولة

مؤشررر علررى قرردرة الشررركة علررى تسررديد الفررواتير والالتزامررات قصرريرة الاجررل مررن واقررع 

 .السيولة النقدية الناتجة عن الانشطة التشغيلية
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  ty RatioActiviنسب النشراط :  ثانيا 

تستخدم هذ  المجموعره مرن النسرب لقيراس قردرة الشرركة علرى تحويرل حسرابات الميزانيرة 

كمررا تسررتخدم فررى الغالررب لتقيرريم أداء الشررركات المتعلررق . العموميررة إلررى مبررال  نقديررة او مبيعررات

 .بالمركز المالى قصير الاجل كمؤشر على نشاط الشركة فى تاريخ معين او فترة زمنية معينة

ايضرا بنسربة ادارة الأصرول لأنهرا تقريس مردى كفراءة الادارة فرى اسرتخدام أصرولها  تعرف

 .لإنتاج اكبر قدر من السلع والخدمات

 Total Assets Turnoverمعدل دوران الأصول   .1

 المبيعات طريقة الاحتساب

 اجمالى الاصول

 .ات او الايراداتتبين مد  كفاءة الشرركة فى استخدام أصولها لتوليد المبيع الهدف من النسبة

كلمرا . تستخدم هذ  النسبة لقياس حجم المبيعات التي تتولد عن كل جنيه من قيمة الاصول

 .ارتفع معدل دوران الأصول دل على كفاءة نسبية أعلى فى استخدام هذ  الأصول

 Inventory Turnoverمعدل دوران المخزون  .2

 تكلفة البضاعة المباعة طريقة الاحتساب

 نمتوسط المخزو

 .تبين عدد مرات قيام الشرركة ببيع المخزون واستبداله خ ل فترة معينة الهدف من النسبة

يشررير انخفرراض معرردل دوران المخررزون إلررى انخفرراض نسرربة المبيعررات وبالتررالى تررراكم 

المخزون السلعى مما يشرير إلرى وجرود فرائض فرى المخرزون يمثرل اسرتثمارا بعائرد صرفر كمرا انره 

 .اطر انخفاض فى مستوى اسعار المواديعرض الشركة إلى مخ

يسرراعد معرردل دوران المخررزون فررى احتسرراب فترررة الاحتفرراظ بررالمخزون وذلرر  لمعرفررة 

 .الزمن المستغرق فى تحويل المخزون إلى مبيعات

 معدل دوران المخزون÷ يوم  365= فترة الاحتفاظ بالمخزون 

 .اكثر مبيعا يشير انخفاض فترة الاحتفاظ بالمخزون إلى ان الشركة اصبحت
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 متوسط فترة التحصيل .3

 يوم 360× حسابات القبض  طريقة الاحتساب

 المبيعات الاجلة

 .تبين الفترة الزمنية التي تستغرقها الشرركة فى تحصيل حسابات القبض لديها الهدف من النسبة

فررإذا فرضررنا ان . لهررذ  النسرربة مرردلول فررى حالررة مقارنتهررا مررع شررروط الائتمرران بالشررركة

يوم سيدل ذلر  علرى  51يوم وان متوسط فترة التحصيل  31الائتمان للتعامل مع العملاء شروط 

 . يمكن استخدام رقم المبيعات الفعلية اذا لم تتوفر ارقام المبيعات الاجلة .عدم كفاءة التحصيل

 متوسط فترة السداد .4

 يوم 360× حسابات الدفع  طريقة الاحتساب

 المشرتريات الأجله

 .تبين الفترة الزمنية التي تستغرقها الشرركة فى سداد حسابات الدفع عليها ةالهدف من النسب

 .عادة ما يتم حساب المشتريات بشكل تقديرى كنسبة من تكلفة البضاعة المباعة

بررافتراض ان . هررذا المتوسررط يكررون ذو دلالرره فقررط عنررد مقارنترره بشررروط الشررراء الاجررل

 51يوم وكان متوسرط فتررة السرداد للشرركة  31ن شروط الشراء الاجل التي يضعها احد الموردي

يوم فهذا يدل على موقف ضعف للمورد لأنه لا يحصرل علرى اموالره فرى الفتررة التري يحرددها فرى 

حين تعتبر موقف جيد للشركة لأنها سددت ما عليها من التزامرات علرى فتررة اطرول مرن المحرددة 

 .من قبل المورد

   Debt Ratioنسب المديونية : ثالثا 

تعتبر هذ  النسب من أكثر أدوات المراقبة حي  تساعد فى تقييم الهيكل التمرويلى للشرركة 

 .فى تاريخ معين من حي  درجة اعتماد  على مصادر التمويل داخلية كانت او خارجية

كلما قل اعتمراد الشرركة علرى القرروض لتمويرل أصرولها كانرت هرذ  الشرركة اقرل عرضره 

فوائرد المترتبرة عليهرا يرؤدى إلرى اسرتنزاف مروارد الشرركات مرن للمخاطر لان خدمة القروض وال

 .سيولة نقدية لازمة لتشغيل مشروعاتها لذل  يفضل الاستثمار فى شركات قليلة الديون
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   The Debt Ratioنسبة الديون  .1

 مجموع الخصوم طريقة الاحتساب

 مجموع الأصول

 .عن طريق الديونتبين نسبة الأصول التي تم تمويلها  الهدف من النسبة

كلما كبرت نسبة الديون دل ذل  على الاعتماد علرى الردائنين فرى تمويرل الأصرول؛ كرذل  

 .ارتفاع تل  النسبة يشير إلى ارتفاع الرفعة المالية للشركة

تعتبر هذ  النسبة مرن اكثرر المؤشررات اسرتخداما لقيراس درجرة اسرتخدام مصرادر التمويرل 

كررذل  تعطررى فكرررة عررن حجررم المخرراطر المحتملررة الترري . لشررركةالخارجيررة فررى الهيكررل التمررويلى ل

 .تواجهها الشركة من حي  عبء ديونها

 Equity Ratio-Debtنسبة الديون إلى حق الملكية  .2

 مجموع الديون طريقة الاحتساب

 مجموع حقوق المساهمين

 (القروض طويلة الاجل+القروض قصيرة الاجل= )مجموع الديون 

النسوووبة بوووين التمويووول المقووودم مووون الووودائنين موووع التمويووول المقووودم مووون تبوووين  الهدف من النسبة

 . المساهمين

 .تشير هذ  النسبة إلى نسبة الديون من رأس المال المستخدم لتمويل الأصول

 Interest Coverage Ratioنسبة تغطية جميع الفوائد  .3

 الأربا  قبل الفوائد والضرائب طريقة الاحتساب

 الفوائد

 . توفر هذه النسبة صورة سريعة عن قدرة الشرركة على دفع فوائد الديون ةالهدف من النسب

تقرريس هررذ  النسرربة عرردد مرررات امكانيررة تغطيررة الفوائررد مررن أربرراح الشررركة ممررا يشررير إلررى 

 .هامش السلامه الذى يساعد الشركة على دفع الفوائد خلال فترة استحقاقها

وذل  لتروفير مسرتوى الامران  5إلى ويفضل ان تصل  3يفضل ان لا تقل تل  النسبة عن 

 .المطلوب للشركة والذى يعبر عن قدرتها على سداد فوائد القروض
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  Profitability Ratioنسب الربحية : رابعا 

تعتبررر الربحيررة هرردف أساسررى وأمررر ضرررورى لبقرراء عمررل الشررركة واسررتمرارها وغايررة 

نحررو تحقيررق الاسررتخدام الامثررل يتطلررع اليهررا المسرراهمين حيرر  تقرروم الشررركات ببررذل جهرردا كبيرررا 

للمرروارد المتاحررة بهرردف تحقيررق أفضررل عائررد ممكررن للمسرراهمين لا تقررل قيمترره عررن العائررد الممكررن 

 .تحقيقه على الاستثمارات البديلة التي تتعرض لنفس الدرجة من المخاطر

تسررتخدم نسررب الربحيررة لتقيرريم قرردرة الشررركة علررى توليررد الأربرراح مررن أنشررطتها التشررغيلية 

وهرى ايضرا أداة . نة بالنفقات وغيرها من التكاليف التي تتكبدها خلال فترة محددة مرن الرزمنمقار

 .هامه لقياس كفاءة الإدارة فى استخدام الموارد المتاحة لديها

تدل نسب الربحية المرتفعرة مقارنرة برالفترات السرابقة او بالمنافسرين او متوسرط الصرناعة 

 .وبالتالى زيادة فى الارباحان الشركة تحقق زيادة فى المبيعات 

  nGross Profit Margiهامش مجمل الرب   .1

 مجمل الرب        طريقة الاحتساب

 المبيعات

 تكلفة المبيعات –المبيعات = مجمل الرب  

 . تبين نسبة كل جنيه من المبيعات تبقى بعد دفع الشرركة لتكلفة مبيعاتها  الهدف من النسبة

مرتفع كان ذل  أفضل للشركة وكذل  دل على تكلفة نسربية كلما كان هامش مجمل الربح 

 .أقل للبضاعة المباعة والعكس صحيح

 Operating Profit Marginهامش رب  التشرغيل  .2

 أربا  التشرغيل طريقة الاحتساب

 المبيعات

التوي ( الاربوا  قبول الفوائود والضورائب) تمثل هذه النسبة الاربا  الكاملة الهدف من النسبة

 . كل جنيه من المبيعات  تحققت عن

تشير النسبة العالية لهامش ربح التشرغيل إلرى الموقرف الجيرد للشرركة وعلرى قردرتها علرى 

 .دفع التزاماتها من الفوائد والضرائب
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  Net Profit Marginهامش صافى الرب   .3

 صافى الرب  بعد الفوائد والضرائب طريقة الاحتساب

 المبيعات

النسوبة كول جنيوه مون المبيعوات تبقوى بعود سوداد كافوة النفقوات  تقيس هذه الهدف من النسبة

 .متضمنة الضرائب

كلما كان هامش صافى الربح مرتفع كان ذل  أفضل للشركة ويستخدم لقياس مدى نجراح 

 .الشركة

 هل زيادة الأربا  تعنى أن هامش الرب  للشرركة قد تحسن؟: السؤال الان

أكبرر مرن معردل المبيعرات فران ذلر  يرؤدى إلرى  بالطبع لا حي  اذا زادت التكاليف بمعردل

 :انظر إلى البيانات فى الجدول التالى لتوضيح الفكرة. انخفاض هامش الربح

 هامش صافى الرب  المبيعات صافى الرب 

1000000 10000000 10% 

1500000 20000000 715% 

مررن  نتيجررة زيررادة صررافى الررربح وزيررادة صررافى المبيعررات انخفررض هررامش صررافى الررربح

 .وذل  يدل على ان الشركة تحتاج لتحسين سيطرتها على التكاليف% 715إلى % 11

  Return On Assets(ROA)العائد على الأصول  .4

 صافى الرب  بعد الفوائد والضرائب طريقة الاحتساب

 اجمالى الأصول

يقيس هذا المعدل مود  ربحيوة الشروركة بالنسوبة لمجمووع أصوولها وتقويس  الهدف من النسبة

 .فاءة الإدارة فى استخدام الأصول لتوليد الأربا ك

يشررار إلررى العائررد علررى الأصررول بالعائررد علررى الاسررتثمار حيرر  تسرراعد علررى معرفررة حجررم 

الأربرراح الناتجررة عررن اسررتثمار الأصررول وكررذل  تعبررر عررن مرردى فعاليررة الشررركة فررى تحويررل تلرر  

 .الاموال المستثمرة إلى ارباح

 (على الاستثمار معدل العائد)معادلة د  بونت 

 معدل دوران الأصول×هامش صافى الرب =                            
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تسررتخدم معادلررة دى بونررت فررى بيرران أسررباب الارتفرراع او الانخفرراض فررى القرروة الإيراديررة؛ 

 .حي  تربط بين نسبتى هامش صافى الربح ومعدل دوران الأصول

  Return On Equityمعدل العائد على حق الملكية  .5

 صافى الرب  بعد الفوائد والضرائب طريقة الاحتساب

 حق الملكية

الهوووووووووودف موووووووووون 

 النسبة

حملووة )يقوويس هووذا المعوودل العائوود الووذ  تحقووق علووى اسووتثمارات الموو ك

 (.الاسهم الممتازة وحملة الأسهم العادية

توزيعات الأرباح على حملرة الاسرهم الممترازة تعتبرر محردودة نسربيا او لا تكرون موجرودة 

روف اخرى ببعض الشركات فان معدل العائد على حرق الملكيرة تعرد تقريبرا لمرا يتحقرق مرن فى ظ

 .ارباح لحملة الاسهم العادية

 (معدل العائد على حق الملكية)معادلة د  بونت المعدلة 

 معدل دوران الأصول×هامش صافى الرب                   

 (نسبة الديون – 1)                             

تسرراعد معادلررة دى بونررت المعدلررة مررن تقسرريم العائررد علررى حررق الملكيررة إلررى الررربح إلررى 

 . المبيعات؛ كفاءة الأصول؛ وكذل  استخدام المديونية

  Earnings Per Share(EPS(العائد على السهم  .6

 العائد المتا  لحملة الاسهم العادية طريقة الاحتساب

 عدد الاسهم العادية

 .نصيب السهم العاد  من صافى الرب  المتا  لحملة الاسهم العادية توض  الهدف من النسبة

هررذا العائررد يلقررى اهتمررام مررن المررلا  والإدارة سررواء المررلا  الحرراليين او المرررتقبين ويعررد 

 .مقياسا هاما لنجاح الشركة
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  Market Ratioنسب السوق : خامسا 

صرررة لحملرررة الاسرررهم تتعلرررق نسرررب السررروق باسرررهم الشرررركة والترررى هرررى ذات اهميرررة خا

كررذل  . وللمسررتثمرين المحتملررين ولمحللررى الاوراق الماليررة ولبنررو  الاسررتثمار وحتررى المقرضررين

نسب الاسهم مهمة لإدارة الشركة لقياس تأثير اداء الشركة على اسعار الاسهم العادية فى السروق 

 .قيمة السوقية للسهملان الهدف فى الادارة المالية هو تعظيم ثروة المساهمين عن طريق تعظيم ال

  Earnings Ratio-Priceالقيمة السوقية إلى العائد  .1

 سعر السهم فى السوق طريقة الاحتساب

 عائد السهم الواحد

الهوووووووووودف موووووووووون 

 النسبة

تسوومى بمضوواعف السووعر لأنهووا تظهوور موود  اسووتعداد المسووتثمرين للوودفع 

مقابوول الحصووول علووى حصووة نسووبية موون الاربووا  السوونوية الموزعووة او 

 .تجزة التي تجنبها الشرركة للسهم الواحدالمح

اذا كانت نسبة القيمة السوقية إلى العائد مرتفعة فران هرذا يعنرى ان المسرتثمرين سريدفعون 

 .اكثر عن كل وحدة من الدخل وبالتالى ارتفاع تكلفة السهم مقارنة مع اسهم مماثلة

 12جنيره وعلرى مردى  13على سبيل المثال اذا كانت القيمة السوقية لسعر سرهم الشرركة 

فران نسربة . جنيره للسرهم الواحرد 2شهرا الماضية وكانت حصرة السرهم مرن صرافى اربراح الشرركة 

 615مرة مما يعنى ان المستثمر على استعداد لردفع  615=  2÷  13= القيمة السوقية إلى العائد 

 .جنيه مقابل كل جنيه من الارباح الحالية

لررى العائررد إلررى ان المسررتثمرين يتوقعررون ارتفرراع نمررو يشررير ارتفرراع نسرربة القيمررة السرروقية إ

 .الارباح فى المستقبل مقارنة مع الشركات ذات النسبة المنخفضة

 Price/Book Value Ratioنسبة السعر إلى القيمة الدفترية للسهم  .2

 سعر السهم فى السوق طريقة الاحتساب  

 القيمة الدفترية للسهم

 .ة بين سعر السهم فى السوق وقيمته الدفتريةتقارن هذه النسب الهدف من النسبة
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 محددات التحليل المالى باستخدام النسب المالية  5/9

علررى الرررغم مررن أن التحليررل المررالي مفيررد للغايررة فرري تحديررد نقرراط القرروة والضررعف الماليررة 

التحليرل  علرى هرذا النحرو يعراني. للشركة إلا أنه يعتمد على المعلومات المتاحة في البيانات الماليرة

ررا مررن قيرود مختلفررة فرري البيانررات الماليرة وبالتررالي يجررب أن يكرون المحلررل علررى درايررة . المرالي أيض 

بتررأثير التغييرررات علررى مسررتوى السررعر والتغيرررات فرري السياسررات المحاسرربية للشررركة والمفرراهيم 

 :بعض القيود الأخرى للتحليل المالي هي. والاتفاقيات المحاسبية والحكم الشخصي

 .ليل المالي لا يأخذ في الاعتبار تغيرات مستوى الأسعارالتح .1

قررد يكررون التحليررل المررالي مضررللا  دون معرفررة التغييرررات فرري الإجررراءات المحاسرربية الترري  .2

 .تتبعها الشركة

 .التحليل المالي هو مجرد دراسة لتقارير الشركة .3

يرتم تجاهرل الجوانرب يأخذ فى الاعتبرار المعلومرات النقديرة وحردها فري التحليرل المرالي بينمرا  .4

 .غير النقدية

يررتم إعررداد البيانررات الماليررة علررى أسرراس مفهرروم المحاسرربة علررى هررذا النحررو فهرري لا تعكررس  .5

 .الوضع الحالي

إذا حاولرت مقارنرة معلومرات . يؤثر التضخم على قيم المخزون والاستهلا  وتتأثر الأربراح .6

ا  فقد يكون هنرا  تشرويه فري الميزانية العمومية من فترتين زمنيتين مختلفتين ولعب الت ضخم دور 

 .النسب المحسوبة

 .النسب لا معنى لها بدون مقارنة ببيانات الاتجا  أو بيانات الصناعة .7

هنررا  تقنيررات أخرررى للتحليررل المررالي لتحديررد السررلامة الماليررة للشررركات إلررى جانررب تحليررل 

 common size financialللقروائم الماليرة  العامرل المشرتر النسرب ، مرع مثرال واحرد هرو تحليرل 

statement analysis  تمررلأ هررذ  التقنيررات الفجرروات الترري خلفتهررا قيررود تحليررل النسررب الموضررحة

 .أعلا 
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 اسئلة على الفصل الخامس

 :أختر الإجابة الصحيحة من ما يلى: سؤال

 العبارة م

 .هو عملية تحديد القوة والضعف المالى للشركة.......  1

 الأهداف المالية.د تحليل الاستثمار. ج التحليل الاقتصادى . ب التحليل المالى . أ 

 إلى درجة تحقيق الاهداف المالية........... يشير 2

 التحليل الافقى. د التخطيط المالى. ج التحليل المالى . ب الاداء المالى . أ 

 .إلى قدرة المنشاة على سداد قروضها.......... تشير 3

 الاصول. د التحليل المالى. ج ةالرافعة المالي . ب الملاءة المالية . أ 

 .خطوات للتحليل المالى...... بأنه توجد Wahlen,2015اشار  4

 اربع. د ثلاثة. ج ست . ب خمس . أ 

 .....يحتوى تحليل الربحية والمخاطر على الاسئلة التالية ماعدا 5

ما هو معردل العائرد  . أ 

 على الاصول

ما هو معدل العائرد . ج ما هو هامش الربح . ب

 لكيةعلى حق الم

البيانرات  اعدادهل تم . د

الماليرررررة وفرررررق مبررررررادئ 
 المحاسبة المقبولة

 .....لتحديد قيمة الشركة يعتمد المحللون الماليون على 6

 الرافعة المالية. د قيمة السهم. ج الايرادات . ب القروض . أ 

 .هو تحليل النسب لتاريخ واحد ولمدة محاسبية واحدة......التحليل 7

 قصير المدى. د ويل المدىط. ج الرأسى . ب الافقى . أ 

 .يسمى بالتحليل الديناميكى.....التحليل 8

 قصير المدى. د طويل المدى. ج الرأسى . ب الافقى . أ 

 .يتم من خلال المستثمرين ووكلاء الائتمان......... التحليل 9

 الرأسى. د الافقى. ج الخارجى . ب الداخلى . أ 

 .ن بالمنظمةيتم من خلال الادارة والموظفي......... التحليل 11

 الرأسى. د الافقى. ج الخارجى . ب الداخلى . أ 

 ........زيادة السيولة عن الحاجة قد يؤدى إلى 11

 نقص النقدية. د ثبات الارباح. ج تخفيض الارباح . ب زيادة الارباح . أ 

 .........إلى ان 1:2تشير نسبة التداول  12

الاصرررررول المتداولرررررة . دالاصررول المتداولررة . جالاصررررول المتداولررررة  . بالاصرررول المتداولرررة  . أ 
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ضررررررررررعف الخصرررررررررروم  الخصوم المتداولة= 
 المتداولة

نصرررررررررف الخصررررررررروم 
 المتداولة

مررررررن الخصرررررروم % 11
 المتداولة

 ........نسبة السيولة السريعة لا تتضمن 13

 الدفع. أ. د القبض.أ. ج المخزون . ب النقدية . أ 

 ...........صافى رأس المال العامل يساوى 14

 –الاصرررررررررررول المتداولرررررررررررة  . أ 
 صوم المتداولةالخ

الاصرررررررررررررررررررررررول  . ب
 المتداولة

 الخصوم. د الخصوم المتداولة. ج

 ......يشير انخفاض معدل دوران المخزون إلى 15

 الادارة الجيدة للمخزون. د انخفاض المخزون. ج انخفاض المبيعات . ب زيادة المبيعات . أ 

  يررررروم دل ذلررررر 31يررررروم وشرررررروط الائتمررررران للعمرررررلاء  51اذا كررررران متوسرررررط فتررررررة التحصررررريل  16
 .للشركة.................على

 عدم كفاءة السداد. د كفاءة السداد. ج عدم كفاءة التحصيل . ب كفاءة التحصيل . أ 

يروم دل ذلر   31يروم وشرروط الشرراء الاجرل التري حرددها المرورد  51اذا كان متوسرط فتررة السرداد  17

 .للشركة.................على

 عدم كفاءة السداد. د ءة السدادكفا. ج عدم كفاءة التحصيل . ب كفاءة التحصيل . أ 

 .....مجموع الديون يساوى القروض 18

قصررررررررررررريرة  . ب طويلة الاجل . أ 

 الاجل
+ طويلررررررة الأجررررررل . ج

 قصيرة الاجل

 قصيرة الاجل –طويلة الاجل . د

 .هامش الربح........... اذا زادت التكاليف بمعدل أكبر من معدل المبيعات فان ذل  يؤدى إلى  19

 عدم تغيير. د ثبات. ج انخفاض . ب زيادة . أ 

 ............كلما زادت نسبة الديون دل ذل  21

انخفاض الرافعرة  . أ 

 المالية

زيرررررادة الرافعرررررة  . ب

 المالية
انخفرررررررراض معرررررررردل . ج

 دوران المخزون

 زيادة هامش مجمل الربح. د
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 حالات عملية

 :الحالة الاولى

 (.القيمة بالألف جنيه)ى الشركات توافرت لدي  البيانات التالية عن الميزانية العمومية لإحد

 المبل  الخصوم وحقوق الملكية المبل  الأصول

 195 دائنون 211 النقدية

 225 اوراق الدفع 121 استثمارات قصيرة الاجل

 141 قروض قصيرة الاجل 331 المدينون

 35 اجور مستحقة 395 المخزون

 595 مجموع الخصوم المتداولة 5 مصروفات مدفوعة مقدما

 311 سندات 1050 مجموع الاصول المتداولة

 192 معاشات التقاعد 571 أراضى

 492 مجموع الخصوم طويلة الاجل 221 مبانى

 1087 مجموع الخصوم 161 معدات

 491 رأس المال 950 مجموع الاصول الثابتة

 292 الاحتياطيات  

 131 الارباح المحتجزة  

 913 مجموع حقوق الملكية  

مجموووووووع الخصوووووووم وحقوووووووق  2000 الأصول

 الملكية

2000 

 :المطلوب حساب النسب التالية

 .التداول .3

 .التداولًالسريعة .1

 .صافىًرأسًالمالًالعامل .1

 .نسبةًالديون .4

 .نسبةًالديونًإلىًحقًالملكية .0

 الحــــــــل
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 التعليق  المعادلة النسب

 الأصول المتداولة التداول

 الخصوم المتداولة

1151  ÷595 = 

1176 

  1:2مقبولة حي  انها قريبة من نسبة  نسبة

الترررررررررررررررررداول 

 السريعة

 الأصول السائلة

 الخصوم المتداولة

(1151 – 395 – 

5 ) ÷595 = 

1109 

 بقليل 1:1نسبة جيدة وذل  لانها تخطت نسبة 

صررررافى رأس 

 المال العامل

 -الاصرررول المتداولرررة 

 الخصوم المتداولة

1151 – 595= 

455 

راس المررال العامررل مؤشرر جيررد علررى كفرراءة ادارة 

 .لان النتيجة رقم موجب

 مجموع الخصوم الديون

 مجموع الأصول

1187 ÷2111 = 

1154  =54% 

ممررا يشرير إلررى وجررود % 41نسربة عاليررة تخطرت 

 .خطر

الررررديون إلررررى 

 حق الملكية

 مجموع الديون

مجمررررررررروع حقررررررررروق 

 المساهمين

516  ÷913= 

1155  =55% 

 .ننسبة عالية تدل على الاعتماد على الديو

 :الحالة الثانية

 (.القيمة بالألف جنيه)توافرت لدي  البيانات التالية عن قائمة الدخل لإحدى الشركات 

  1511 صافى المبيعات

  (1111)ًتكلفةًالبضاعةًالمباعة -

 400  مجمل الرب 

  35ًالمصروفاتًالادارية -

  25ًالمصروفاتًالبيعية -

  51ًالاستهلاك -

 (110)  مجمو  المصروفات التشغيلية

 290  صافى الربح قبل الفوائد والضرائب

  (23)ًالفوائد -
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 267  صافى الربح قبل الضرائب

  (5314)ً%15الضرائبً

 21316  صافى الربح

 :المطلوب حساب النسب التالية

 .نسبةًتغطيةًالفوائد .3

 .هامشًمجملًالربح .1

 .هامشًربحًالتشغيل .1

 .هامشًصافىًالربح .4

 .الفًسهم355ًعددًالاسهمًالعاديةًًالعائدًعلىًالسهمًعلماًبان .0

 الحــــــــل

 التعليق  المعادلة النسب

تغطيررررررررررررررررررة 

 الفوائد

 الارباح قبل الفوائد والضرائب

 الفوائد            

291  ÷23 = 

 مرة 1216

نسربة جيردة حير  انهررا تردل علرى تغطيررة 

 مرة 12الفوائد اكثر من 

 مجمل الربح مجمل الربح

 المبيعات              

411 ÷1511 = 

0127=27% 

نسرربة جيرردة لكنهررا تحترراج للرقابررة علررى 

 تكاليف البضاعة

 ارباح التشغيل ربح التشغيل

 المبيعات                  

291– 1511= 

0119=19% 

مؤشررر جيررد يرردل علررى ان الررربح النرراتج 

 .عن النشاط الرئيسى للشركة

 والضرائب صافى الربح بعد الفوائد صافى الربح

 المبيعات               

21316÷1511  

1114  =14% 

 .نسبة مقبولة لكن يجب متابعة التكاليف

العائرررد علرررى 

 السهم

 العائد المتاح لحملة الاسهم العادية

 عدد الاسهم العادية          

21316 ÷111= 

 جنيه 2114

عائد السرهم مرن الاربراح المتاحرة لحملرة 

 .الاسهم العادية
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 الحالة الثالثة 

 .ت لدي  القوائم المالية التالية عن إحدى المنشاتتوافر

 (القيمة بالمليون جنيه) الميزانية العمومية 

 العام الحالى العام الماضى البنود

 67 6318 النقدية

 54 32 حسابات القبض

 678 47517 المخزون

 24 15 مصروفات مقدمة

 823 58615 مجموع الأصول المتداولة

 311 23215 تةاجمالى الاصول الثاب

 (27)  (15) الاهلا  المتراكم

 283 21715 صافى الأصول الثابتة

 1106 804 مجموع الأصول

 116 5711 حسابات الدفع

 498 32118 قروض قصيرة الاجل

 82 5413 نفقات مستحقة

 686 43312 مجموع الخصوم المتداولة

 155 131 قروض طويلة الاجل

 841 56412 مجموع الخصوم

 265 23918 وق الملكيةحق

 1106 804 مجموع الخصوم وحقوق الملكية

 (القيمة بالمليون جنيه) قائمة الدخل 

 العام الحالى العام الماضى البنود

 2515 1947 صافى المبيعات

 (1952) (1489) تكلفة البضاعة المباعة
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 563 458 مجمل الرب 

 (12) (9) قسط الاهلا 

 (11) (916) الايجار

 (46812) (39114) قات تشغيلية اخرىنف

 7218 49 صافى رب  التشرغيل

 (36) (22) الفوائد

 3618 27 صافى الربح قبل الضرائب

 (7136) (514) %21الضرائب 

 29144 2116 صافى الرب 

 :فيما يلى بعض البيانات الإضافية

 العام الحالى العام الماضى البنود

 521 475 يليةالتدفق النقدى من الانشطة التشغ

 111 84 التدفق النقدى من العمليات

 21 21 عدد الاسهم العادية

 23 21 سعر السهم فى السوق

 13125 12 القيمة الدفترية للسهم

 21916 19417 كمية المبيعات

 22 21 اقساط القروض

 .تقييم الاداء المالى للمنشأة: المطلوب

 

 

 

 

 



153 
 

 الحـــــــل

 

 النسب

 

العام 

 الماضى

 

العام 

 الحالى

متوسط 

 الصناعة

 (معطى)

 التقييم

السلاسل 

 الزمنية

مقارنة متوسط 

 الصناعة

 نسب السيولة: أولأ

 مقبول مقبول 115 1121 1135 التداول

 ضعيف مقبول 111 1118 1122 التداول السريعة

معرررررردل الترررررردفق النقرررررردى مررررررن 

 الانشطة التشغيلية

 ضعيف سيء 118 1176 1111

 النشراطنسب : ثانيا

 ضعيف مقبول 4 219 311 معدل دوران المخزون

 جيد مقبول 11 717 519 متوسط فترة التحصيل

 مقبول جيد 25 1916 1318 متوسط فترة السداد

 جيد مقبول 2 213 214 معدل دوران الأصول

 نسب المديونية: ثالثا

 مقبول مقبول %61 %76 %7112 المديونية

 ضعيف بولمق 413 2 212 تغطية الفوائد

 نسب الربحية: رابعا

 ضعيف مقبول %31 %2214 %2315 هامش مجمل الربح

 ضعيف مقبول %11 %219 %215 هامش ربح التشغيل

 ضعيف مقبول %415 %112 %111 هامش صافى الربح

 ضعيف مقبول %9 %217 %217 العائد على الأصول

 ضعيف جيد %17 %1111 %9 العائد على حق الملكية

 111 بونت تحليل دى

×214  

112 

×213  

 ضعيف مقبول  2× 415
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 ضعيف مقبول 213 115 111 العائد على السهم

 نسب السوق: خامسا

 مقبول ضعيف 16 1513 1812 القيمة السوقية إلى العائد

 ضعيف مقبول 215 117 117 السعر إلى القيمة الدفترية

 الحالة الرابعة

 .عن إحدى المنشات توافرت لدي  القوائم المالية التالية

 (القيمة بالألف جنيه) قائمة المركز المالى 

 2116 2115 الخصوم وحق الملكية 2116 2115 الأصول

 114 96 حسابات الدفع 28 31 النقدية

 26 31 دائنون 12 12 الاوراق المالية

 11 12 مستحقات 66 84 حسابات القبض

مجمووووووووع الخصووووووووم  168 112 المخزون

 المتداولة

138 151 

مصروفات 

 مقدمة

 311 321 ديون طويلة الاجل 2 4

مجموع الأصوول 

 المتداولة

 450 458 مجموع الخصوم 276 232

صوووافى الأصوووول 

 الثابتة

 366 346 حقوق الملكية 540 572

مجمووووووووع الخصووووووووم  816 804 مجموع الأصول

 وحقوق الملكية

804 816 
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 (القيمة بالألف جنيه) قائمة الدخل 

 2116 2115 البنود

 1211 1111 (كلها اجله)المبيعات

 (921) (771) تكلفة البضاعة المباعة

 280 230 مجمل الرب 

 (61) (51) الاهلا 

 (61) (55) مصروفات عمومية وتشغيلية 

 160 125 صافى رب  التشرغيل

 (21) (15) الفوائد

 141 111 صافى الربح قبل الضرائب

 (28) (22) %21الضرائب 

 112 88 الرب  القابل للتوزيعصافى 

 (62) (50) توزيعات أربا 

 50 38 الاربا  المحتجزة

 :فيما يلى بعض البيانات الإضافية

 2116 2115 البنود

 211 191 التدفق النقدى من الانشطة التشغيلية

 21 21 عدد الاسهم العادية

 45 41 سعر السهم فى السوق

 31 25 القيمة الدفترية للسهم

 .تقييم الاداء المالى للمنشأة: طلوبالم
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 الحـــــــل

 

 النسب

متوسط  2116 2115

 الصناعة

 (معطى)

 التقييم

السلاسل 

 الزمنية

مقارنة 

متوسط 

 الصناعة

 نسب السيولة: أولأ

 جيد جيد 115 1184 1168 التداول

 مقبول مقبول 111 1171 1191 التداول السريعة

معررررردل التررررردفق النقررررردى مرررررن 

 لانشطة التشغيليةا

 مقبول جيد 118 114 1138

 نسب النشراط: ثانيا

 جيد ضعيف 4 5148 7155 معدل دوران المخزون

 جيد مقبول 11 1918 31124 متوسط فترة التحصيل

 جيد جيد 25 4416 4418 متوسط فترة السداد

 مقبول جيد 2 1147 1124 معدل دوران الأصول

 نسب المديونية: ثالثا

 جيد جيد %61 %55 %57 ةالمديوني

 جيد مقبول 413 8 813 تغطية الفوائد

 نسب الربحية: رابعا

 ضعيف مقبول %31 %23 %23 هامش مجمل الربح

 جيد جيد %11 %1313 %1215 هامش ربح التشغيل

 جيد جيد %415 %913 %818 هامش صافى الربح

 جيد جيد %9 %1317 %1119 العائد على الأصول

 جيد جيد %17 %3116 %25 الملكيةالعائد على حق 

 جيد جيد 213 311 215 العائد على السهم

 نسب السوق: خامسا
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 ضعيف ضعيف 16 1415 16 القيمة السوقية إلى العائد

 ضعيف ضعيف 215 115 116 السعر إلى القيمة الدفترية

 الحالة الخامسة

 .توافرت لدي  القوائم المالية التالية عن إحدى المنشات

الخصرررررررروم وحررررررررق  2119 2118 ولالأص

 الملكية

2118 2119 

 751 1111 حسابات الدفع 751 1111 النقدية

حسابات 

 القبض

 751---  دائنون 2125 2251

مجمووووووع الخصووووووم  3125 2751 المخزون

 المتداولة

1111 1511 

مجمووووووووووووووووووع 

الأصوووووووووووووووووول 

 المتداولة

 3111 3111 سندات 6000 6000

الأصوووووووووووووووووول 

 الثابتة

 4500 4000 الخصوم مجموع 13000 11000

 4000 3500 اربا  محتجزة 6000 5000 الاه ك

صوووووووووووووووووووووافى 

الاصوووووووووووووووووول 

 الثابتة

 4500 4500 اسهم عاديه 7000 6000

 8500 8000 مجموع حق الملكية   

مجمووووووووووووووووووع 

 الأصول

مجمووووووع الخصووووووم  13000 12000

 وحقوق الملكية

12000 13000 

 (القيمة بالألف جنيه) قائمة الدخل 

 2119 2118 البنود

 7251 6111 المبيعات
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 (4251) (3511) تكلفة البضاعة المباعة

 3000 2500 مجمل الرب 

 (1111) (1111) الاهلا 

 (211) (151) مصروفات عمومية وتشغيلية 

 1800 1250 صافى رب  التشرغيل

 (321) (251) الفوائد

 1481 1111 صافى الربح قبل الضرائب

 (592) (411) %41الضرائب 

 888 600 فى الرب  القابل للتوزيعصا

 .من المبيعات اجله% 85من المبيعات نقدا؛ % 15علما بان 

 :مؤشرات الصناعة كانت كما يلى

 0نسبةًالتداولًًًًًًًًًًًًًًً .3

 1نسبةًالتداولًالسريعةًًًًً .1

 1.1ًًمعدلًدورانًالمخزونًًً .1

 يوم75ًمتوسطًفترةًالتحصيلًًًًً .4

 5.11نسبةًالديونًًًًًًًًًًًًًًًً .0

 مرة5.90ًمعدلًدورانًالأصولًًًًً .6

 معدلًدورانًالأصولًالثابتةًًًًمرةًواحدة .9

 %15هامشًربحًالتشغيلًًًًًًًًًًًًًً .1

ً%7معدلًالعائدًعلىًحقًالملكيةًًًًً .7
 .تقييم الاداء المالى للمنشأة فى ضوء مؤشرات الصناعة: المطلوب 
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 الحـــــــل

 

 النسب

متوسط  2119 2118

 الصناعة

 (ىمعط)

 التقييم

السلاسل 

 الزمنية

مقارنة 

متوسط 

 الصناعة

 ضعيف ضعيف 5 4 6 التداول

 ضعيف ضعيف 3 1192 3125 التداول السريعة

 ضعيف مقبول 212 1136 1127 معدل دوران المخزون

 ضعيف جيد يوم 91 124114 158182 متوسط فترة التحصيل

 ضعيف ضعيف %33 %34162 %3313 المديونية

 ضعيف جيد 1175 1156 115 دوران الأصولمعدل 

 جيد جيد 1 1114 1 معدل دوران الأصول الثابتة

 جيد جيد %21 %25 %21 هامش ربح التشغيل

 جيد جيد %9 %1114 %715 العائد على حق الملكية

 

 

 

 

  

 

 

 


